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I. Podstawowe informacje o Spoice

1. Dane jednostki

IVENTURE I CAPITALI POLAND

Nazwa (firma):

VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Polna 40 lok. 209, 00-635 Warszawa
Numer KRS: 0000353979

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy KRS

Powstanie spotki:

VENTURE CAPITAL POLAND S.A. zostata
zawigzana w dniu 14 stycznia 2010 roku w

Warszawie, repertorium A nr 180/2010.

Kapitat zaktadowy:

244 914,80 zt i dzieli sie na 2.449.148 akcji o

wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Numer telefonu:

+48 22 370 24 63

Numer fax:

+48 22 370 25 23

Adres poczty elektronicznej:

office@vcpoland.pl

Strona internetowa:

www.vcpoland.pl

Zrédto: Emitent

Venture Capital Poland S.A. jest spdtka inwestycyjng obecng na rynku od 2010 roku.
Dziatalno$¢ inwestycyjna spotki Venture Capital Poland S.A. koncentruje sie na
budowaniu portfela spétek poprzez wspieranie ich finansowo, organizacyjnie i
realizacyjnie na roéznych pfaszczyznach dziatalnosci. Emitent finansuje rozwdj spoétek
portfelowych oraz oferuje merytoryczne wsparcie we wczesnych etapach, ze szczegélnym
uwzglednieniem przekazywania know-how w zakresie zarzadzania i budowy wartosci
przedsiebiorstwa. Emitent inwestuje w wyselekcjonowane podmioty niepubliczne
dziatajace w roznych branzach, ze szczegdlnym uwzglednieniem nastepujacych sektordw:

« technologie telekomunikacyjne (w tym projekty internetowe oferujace unikalne e-

ustugi),
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* nowoczesnej medycyny,

e rozwigzania biotechnologiczne,

e energetyki odnawialnej,

« projektow zwigzanych z ochrong srodowiska,

« atrakcyjne projekty/podmioty dziatajace na rynku krocej niz 3 lata.

Venture Capital Poland zgodnie z przyjetg strategig inwestycyjng opiera sie na zasadach
prowadzenia dziatan inwestycyjnych, podobnie do tych na jakich opiera sie dziatanie
funduszy typu private equity/venture capital. Dlatego tez jednym z kluczowych kryteriow
analizy jest ocena potencjatu ludzkiego spoétek portfelowych oraz ich celow

inwestycyjnych.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektéw o interesujacych
perspektywach rozwoju w przedsiebiorstwach charakteryzujacych sie wysokim
potencjatem ludzkim i kapitatowym, realizujacym ambitne przedsiewziecia w fazie ich
budowy. Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objecie udziatdw w projekcie w
jego poczatkowej fazie rozwoju. Proces inwestycji konczy sie pozyskaniem przez
Emitenta inwestora lub tez partnera branzowego, zainteresowanego uczestniczeniem w

juz stabilnym projekcie.

Emitent specjalizuje sie we wspieraniu projektow we wstepnej fazie rozwoju, przede
wszystkim innowacyjnych podmiotdw na etapie poczatkowego, ale i tym samym
najwiekszego i najszybszego rozwoju. Inwestycje w takie projekty charakteryzujq sie
wysokg oczekiwang stopg zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, ktére jednak jest w
czeéci ograniczane rygorystyczng strategia inwestycyjng Emitenta i bogatym

doswiadczeniem jego zespotu.
2. Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w sktad Zarzadu Venture Capital Poland

S.A. wchodza:

- Bogdan Paszkowski — Prezes Zarzadu

- Andrzej Czapski — Cztonek Zarzadu
3. Rada Nadzorcza

W zwigzku z uptywem poprzedniej kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej, w dniu 26

czerwca 2015 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki zostali powotani na
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dalsze, trzyletnie, kadencje (uptywajace 26 czerwca 2018 r.), cztonkowie Rady

Nadzorczej Spotki, tj.:

- Pan Stawomir Minkowski,
- Pan Mirostaw Chmielewski,
- Pan Pawet Sliwa,

- Pan Marek Nowakowski,

- Pan Michat Leszczynski.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w sktad Rady Nadzorczej Venture Capital

Poland S.A. wchodzg:

- Mirostaw Chmielewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Marek Nowakowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Michat Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Stawomir Minkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Sliwa - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Venture Capital Poland S.A. na dzien
publikacji raportu akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 10% w ogodlnej liczbie gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu Spdtki sq:

Imie i Nazwisko Liczba gtosow na
I I ey
E Waldemar Safata 16,54%
n Barbara Nagawiecka 16,44%
“ Bogdan Paszkowski 15,58%
n Rafat Brzezowski 15,58%
E Wlodzimierz Wasiak 15,58%
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I1I. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za drugi kwartat
2015 roku

Ponizej przedstawione zostaty dane finansowe z bilansu podsumowujace sytuacje

finansowg Emitenta w drugim kwartale 2015 roku.

AKTYWA Stan na Stan na PASYWA Stan na Stan na
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Aktywa trwate 85,1 8,7 A. Kapitat (fundusz) 17,5 289,4
wiasny
Wartosci 4,7 8,7 1. Kapitat (fundusz) 244,9 244,9
niematerialne i podstawowy
prawne
Koszty zakonczonych II. Nalezne wptaty
prac rozwojowych na kapitat
podstawowy
(wielkos¢
ujemna)
Wartosc firmy III. Udzialy (akcje)
wiasne (wielkos¢
ujemna)
Inne wartosci 4,7 8,7 1IV. Kapitat (fundusz) 2806,5 2806,5
niematerialne i zapasowy
prawne
Zaliczki na wartosci V. Kapitat (fundusz)
niematerialne i z aktualizacji
prawne wyceny
Rzeczowe aktywa 0,0 0,0 VI. Pozostate
trwate kapitaty
(fundusze)
rezerwowe
Srodki trwate 0,0 0,0 VII. Zysk (strata) z lat -2873,6 -2766,6
ubiegtych
grunty (w tym prawo VIII. 2Zysk (strata) -160,3 4,6
uzytkowania netto
wieczystego gruntu)
budynki, lokale i IX. Odpisy z zysku
obiekty inzynierii netto w ciagu
ladowej i wodnej roku obrotowego
(wielkos$¢
ujemna)
urzadzenia B. Zobowigzania i 746,0 626,8
techniczne i maszyny rezerwy na
zobowiazania
$rodki transportu I. Rezerwy na 80,4 3,3
zobowigzania
inne $rodki trwate 1. Rezerwa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego
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Srodki trwate w
budowie

Zaliczki na srodki
trwate w budowie
Naleznosci
dlugoterminowe
Od jednostek
powigzanych

Od pozostatych
jednostek
Inwestycje
dlugoterminowe
Nieruchomosci

Wartosci
niematerialne i
prawne
Dtugoterminowe
aktywa finansowe
w jednostkach
powigzanych
udziaty lub akcje

inne papiery
wartosciowe
udzielone pozyczki

inne diugoterminowe
aktywa finansowe

w pozostatych
jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery
wartosciowe
udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe
aktywa finansowe
Inne inwestycje
dtugoterminowe
Diugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy
Materiaty

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

80,4

678,5

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

907,5

0,0

II.

a)

b)

)

d)

III.

a)

b)

a)

b)

o))

d)

Rezerwa na
$wiadczenia
emerytalne i
podobne
dtugoterminowa

krotkoterminowa
Pozostate rezerwy
dtugoterminowe
krotkoterminowe

Zobowiagzania
dlugoterminowe
Wobec jednostek
powigzanych

Wobec pozostatych
jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emis;ji
dtuznych papierow
wartosciowych
inne zobowiazania
finansowe

inne

Zobowigzania
krotkoterminowe
Wobec jednostek
powigzanych

z tytutu dostaw i
ustug, o okresie
wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12
miesiecy
inne

Wobec pozostatych
jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji
dtuznych papierow
wartosciowych
inne zobowigzania
finansowe

z tytutu dostaw i
ustug, o okresie
wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12
miesiecy

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

665,6
150,3

0,0

150,3
515,3

438,8

18,5

18,5

0,0

3,3

3,3
0,0

0,0

0,0

623,5
480,6

0,0

480,6
142,8

84,1

1,2

1,2
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Potprodukty i
produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci
krotkoterminowe
Naleznosci od
jednostek
powigzanych

z tytutu dostaw i
ustug, o okresie
spiaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od
pozostatych
jednostek

z tytutu dostaw i
ustug, o okresie
splaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Z tytutu podatkow,
dotacji, cet,
ubezpieczen
spotecznych i
zdrowotnych oraz
innych $wiadczen
inne

dochodzone na
drodze sadowej
Inwestycje
krotkoterminowe
Krotkoterminowe
aktywa finansowe
w jednostkach
powigzanych
udziaty lub akcje

inne papiery
wartosciowe
udzielone pozyczki
inne
krotkoterminowe
aktywa finansowe
w pozostatych
jednostkach
udziaty lub akcje

42,3

0,0

0,0

42,3

6,4

6,4

35,9

0,1

636,2
636,2
255,0

255,0

364,0

364,0

21,0

0,0

0,0

21,0

6,2

6,2

12,8

2,1

886,5
886,5
255,0

255,0

586,6

586,6

e)
f)

9)

h)

Iv.

zaliczki otrzymane

na dostawy

zobowigzania

wekslowe

Z tytutu podatkow,

cet, ubezpieczen i

innych $wiadczen

Z tytutu

wynagrodzen

inne 50,1

Fundusze specjalne

Rozliczenia
miedzyokresowe

Ujemna wartos¢
firmy

Inne rozliczenia

miedzyokresowe
dtugoterminowe

krétkoterminowe

7,4

50,1
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inne papiery
wartosciowe
udzielone pozyczki

inne

krotkoterminowe

aktywa finansowe

srodki pieniezne i 17,1 44,9
inne aktywa

pieniezne

$rodki pieniezne w 17,1 44,9
kasie i na

rachunkach

inne $rodki pieniezne

inne aktywa
pieniezne

Inne inwestycje
krotkoterminowe

Krétkoterminowe 0,0
rozliczenia

miedzyokresowe

Aktywa razem 763,6 916,2

Pasywa razem

763,6

916,2

Tabela ponizej przedstawia rachunek zyskdéw i strat Spoétki za drugi kwartat 2015 r. oraz

narastajaco od poczatku roku do dnia 30 czerwca 2015 r.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z
nimi, w tym:
od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktéow (zwieksz - wart dodat,
zmniejsz - wart ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

2Q2015

(tys. PLN)

15,0

15,0

50,6
0,0

23,5

12,2
1,5

2Q2014

(tys. PLN)
15,0

15,0

0,0
52,9

0,3
20,4
0,0

30,0
2,2

2Q2015
narastajaco

(tys. PLN)
30,0

30,0

195,2
0,3

84,3

27,9
3,8

2Q2014
narastajaco

(tys. PLN)
30,6

30,6

0,0
107,7

0,4
43,6
0,0

59,6
4,1
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Pozostate koszty rodzajowe

Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -35,6 -37,9 -165,2 -77,1
Pozostate przychody operacyjne 1,0 35,6 4,8 87,6
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Dotacje

Inne przychody operacyjne 1,0 35,6 4,8 87,6
Pozostate koszty operacyjne 0,0 0,0 0,0 0,0

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D- -34,6 -2,3 -160,3 10,5
E)
Przychody finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0

Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe 0,0 59 0,0 5,9
Odsetki, w tym:

dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -34,6 -8,2 -160,3 4,6
(F+G-H)

Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (J.1I.-1.1I1.) 0,0 0,0 0,0 0,0

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (I+/-J) -34,6 -8,2 -160,3 4,6
Podatek dochodowy

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto (K-L-M) -34,6 -8,2 -160,3 4,6

Tabela ponizej przedstawia rachunek przeptywéw pienieznych za drugi kwartat 2015 r.
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2015 2014

2Q2015 2Q2014

01.04- 01.04- (tys. PLN)  (tys. PLN)
30.06.2015 30.06.2014
(tys. PLN)  (tys. PLN)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk (strata) netto -34,6 -8,2 -160,3 4,6
Korekty razem 0,8 68,7 -6,7 66,1
Amortyzacja 0,0 0,0 0,0 0,0

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci -3,1 85,7 -10,8 87,0

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z -3,4 -0,6 -3,4 -4,1
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -33,7 60,5 -167,0 70,7
operacyjnej (I+/-1I)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wptywy 0,0 0,0 0,0 0,0

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywdw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne

Z aktywéw finansowych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach 0,0 0,0 0,0 0,0
zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki 0,0 0,0 0,0 0,0

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywdw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0

w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach 0,0 0,0 0,0 0,0

nabycie aktywow finansowych
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udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0,0 0,0 0,0 0,0
inwestycyjnej (I-1I)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wpltywy 0,0 0,0 60,0 0,0
Wptywy netto z wydania udziatdw (emisji akcji)

i innych instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do

kapitatu

Kredyty i pozyczki 0,0 0,0
Emisja dtuznych papierow wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki 0,0 130,6 64,7 130,6
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne niz wypfaty na rzecz wiascicieli wydatki z

tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,0 -130,6 -4,7 -130,6
(I-11)

Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/- -33,7 -70,1 -171,7 -59,9
B.III+/-C.III)

Bilansowa zmiana stanu srodkéow -33,7 -70,1 -171,7 -59,9
pienieznych, w tym:

zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic

kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 50,9 115,0 188,8 104,8
$rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w 17,1 44,9 17,1 44,9
tym:

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Tabela ponizej przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym za drugi kwartat 2015

r.

2015 2014

2Q2015 2Q2014
01.04.- 01.04.- (tys. PLN)  (tys. PLN)

30.06.2015 30.06.2014

(tys. PLN) (tys. PLN)
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu 52,1 297,6 177,9 284,8
(BO)
korekty btedéw podstawowych
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Kapitat (fundusz) witasny na poczatek okresu 52,1 297,6
(BO), po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 244,9 244,9

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwiekszenie (z tytutu)

podwyzszenie kapitatu zaktadowego

zmniejszenie (z tytutu)

umorzenia udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 244,9 244,9

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu
Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

zwiekszenie

zmniejszenie

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2806,5 2806,5
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

akcji powyzej wartosci nominalnej

z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)
zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 2806,5 2806,5
okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek

okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

zbycia $rodkéw trwatych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy)
rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

177,9

244,9

244,9

2806,5

2806,5

284,8

244,9

244,9

2806,5

2806,5
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Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
korekty bteddéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach
zwiekszenie (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych
zmniejszenie (z tytutu)

odpis na kapitat zapasowy

rozlicz.aktywow z tyt.odroczonego podatku

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -2999,3 -2753,9 -2873,6 -2766,6
korekty btedéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po -2999,3 -2753,9 -2873,6 -2766,6
korektach

zwiekszenie (z tytutu)

przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

zmniejszenie (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -2999,3 -2753,9 -2873,6 -2766,6
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto -34,6 -8,2 -160,3 4,6
odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) witasny na koniec okresu 17,6 289,4 17,5 289,4
(BZ)

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 17,6 289,4 17,5 289,4
proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty)

III. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu,
w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)

rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skréconego sprawozdania
finansowego sg zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 roku z

pézniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa.

Szczegdtowe zasady rachunkowosci zostaty przedstawione ponizej i sg takie same jak

zasady opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym Venture Capital Poland S.A. za
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2014 r. opublikowanym w dniu 29 maja 2015 r. W okresie objetym niniejszym raportem

nie dokonano zmian w zakresie polityki rachunkowosci.
Zasady przyjete przy sporzadzeniu kwartalnego sprawozdania finansowego

a. Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 kwietnia do 30
czerwca 2015 roku zostato sporzadzone przy =zatozeniu, ze Spotka bedzie
kontynuowad dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzieé przyszitosci oraz ze
nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢
dotychczasowego jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Akcjonariuszy Spotki nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

b. W skiad Venture Capital Poland S.A. nie wchodza wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe. W trakcie okresu
od 01 kwietnia do 30 czerwca 2015 roku nie nastgpito potaczenie z innymi spdtkami.

c. Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzadzony metodg posrednia.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym.

Waluta sprawozdawcza jest ztoty polski.

Wynik finansowy Spétki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami

memoriatu, wspotmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.
Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne

z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

Aktywa i pasywa na dzien bilansowy wyceniono wedtug zasad okreslonych ustawg o

rachunkowosci, z tym ze:
a. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy okreslaniu amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych przyjmuje sie, ze sktadniki o cenie jednostkowej ponizej 3

500,00 zt zaliczane sgq w koszty w 100% warto$ci w momencie zakupu.

W przypadku Spoétki, na wartosci niematerialne i prawne skfada sie licencja na strone

WWW.
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b. Srodki trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych

o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate o niskiej wartoéci poczatkowej (do 3 500,00 zt) Spdtka umarza co do

zasady jednorazowo w 100% wartosci w momencie przyjecia ich do uzytkowania.

Pozostate s$rodki trwate umarzane sg wedlug metody liniowej poczawszy od miesigca

nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploataciji.

Stawka amortyzacji okreslana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej

uzytecznosci srodkéw trwatych.
C. Zapasy - materiaty

Materiaty wycenia sie na wedtug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na

dzien bilansowy.

Wyceny w roku obrotowym rozchodu materiatdbw dokonuje sie wg zasad cen w drodze
szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych sktadnikdéw aktywow, ktore

dotyczg Scisle okreslonych przedsiewzie¢, niezaleznie od daty zakupu lub wytworzenia.
d. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ewidencjonuje sie wedlug rodzajow i waluty oraz w sposob

umozliwiajacy podziat na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych i pozostatych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow finansowych z tytutu trwatej utraty wartosci
dokonuje sie zgodnie z poszczegdélnymi sktadnikami tych aktywow oraz w podziale na

aktywa w jednostkach powigzanych i pozostatych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzaja koszty finansowe. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, réwnowartos¢ catosci lub czesci uprzednio
dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza warto$¢ danego sktadnika

aktywow i podlega zaliczeniu do przychodéw finansowych.

e. Naleznosci
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Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z =zachowaniem zasady

ostroznosci.

Naleznosci w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug Sredniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien
transakcji. Dodatnie lub ujemne roéznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci,
wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien a kursem waluty w dniu
powstania naleznosci, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji

finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci w walucie obcej wycenia sie wedtug

$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Jednostka dokonuje odpisow

aktualizujgcych wartos¢ naleznosci skierowanych do sadu lub windykacji.
f. Srodki pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug
wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten

dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego rdznice kursowe wptywajg na wynik finansowy,

odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.
g. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg, jesli koszty poniesione dotycza

przysztych okresow sprawozdawczych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg
niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz

wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.
h. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych

wartoscig aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowq oraz stratg podatkowa mozliwg
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do odliczenia w przysziosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktoére spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia

ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich roéznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy

obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania

obowigzku podatkowego.
i. Kapitaty (fundusze) wtasne

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej

wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu Spotki.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na

poczet kapitatu.

Kapitat zaktadowy Spotki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w
rejestrze sadowym lub w kwocie objetego przez akcjonariuszy kapitatu lecz na dzien
bilansowy niezarejestrowanego podwyzszenia w przypadku, gdy rejestracja podwyzszenia

kapitatu nastgpita do dnia sporzadzenia sprawozdania.
j. Zobowiazania

Zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) wycenia sie na dzien bilansowy w
kwocie wymagajacej zaptaty. Jesli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty
bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
wykazuje sie jako diugoterminowe. Pozostate zobowigzania wykazywane sg jako

krotkoterminowe.

Zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug Sredniego

kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien
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transakcji. Dodatnie lub ujemne roéznice kursowe, powstajgce w dniu ptatnosci
wynikajace z roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu
powstania zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji

finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug

$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.
k. Wynik finansowy

e na wynik finansowy skfada sie wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu przychoddéw i kosztow operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki), wynik na dziatalnosci
finansowej i wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie
wyniku finansowego;

+ Spotka stosuje wariant porownawczy rachunku zyskow i strat;

e przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto
ze sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardow i ustug i ujmowane
sgq w okresach, ktérego dotyczg;

+ Spodtka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym;

+ koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie koszty zwigzane z prowadzong,
dziatalnoscig;

e pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane
bezposrednio z normalng dziatalnoscig, wptywajace na wynik finansowy;

e przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, koszty
finansowe natomiast stanowia poniesione koszty operacji finansowych; odsetki,
prowizje oraz roznice kursowe dotyczace srodkéw trwatych w budowie wptywajq
na warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku; réznice kursowe oraz odsetki od
zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do
uzytkowania wptywaja na wynik operacji finansowych;

« wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajacymi ze
zdarzen losowych;

e opodatkowanie - wynik finansowy brutto koryguja biezace zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych oraz aktywa i rezerwa na przejsciowq
réznice z tyt. podatku dochodowego od o0séb prawnych, ktdérych powstanie

spowodowane jest odmiennoscia momentu uznania przychodu za osiggniety lub
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kosztu za poniesiony na dzien bilansowy - w mys$l ustawy o rachunkowosci i

przepiséw podatkowych.
I. Rachunek przeptywow pienieznych

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.

IV. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen
Emitenta w drugim kwartale 2015 r., wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o

nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiggniete wyniki

W dniu 26 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Emitenta za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r. oraz powofato na dalsze,
trzyletnie, kadencje (uptywajace 26 czerwca 2018 r.), cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki,
tj.:

- Pana Stawomira Minkowskiego,

- Pana Mirostawa Chmielewskiego,

- Pana Pawta Sliwa,

- Pana Marka Nowakowskiego,

- Pana Michata Leszczynskiego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki nie odstgpito od rozpatrzenia jakiegokolwiek
punktu porzadku obrad, ani tez nie zgtoszono sprzeciwow do Zzadnej z uchwat objetych

protokotem.

W dniu 01 kwietnia 2014 r. zostaty zaaneksowane skonsolidowane umowy pozyczek
dotychczas zaciggnietych od gtdwnych akcjonariuszy. Termin spfaty pozyczek zostat
przeniesiony na dzien 31 pazdziernika 2015 r. Kwota pozyczek do sptaty wynosi fgcznie
512.000 zt.

Emitent w drugim kwartale 2015 roku nie odnotowat zdarzen o nietypowym charakterze,

ktore miatyby istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

V. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania

publikowanych prognoz wynikow finansowych na dany rok w
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sSwietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporcie

kwartalnym.

Zarzad Venture Capital Poland S.A. podtrzymuje prognozy opublikowane w raporcie
biezacym EBI nr 6/2015 z dnia 04 lutego 2015 r.

Przychody z dezinwestycji

Venture Capital Poland SA (tys. z1)

2014 p 2015 p 2016 p
Razem 42 900 1898
ATOS BH Sp. z o.0. 0 700 700
REVITUM S.A. 0 0 1198
St. Nar. KICARZ Sp. z o.o. 0 200 0
Green Arrow Energy S.A. 42 0 0

VI. Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji Emitenta oraz

harmonogramu ich realizacji.

RREVITUM

TRWALA WITALNOSE | ZDROWIE

Revitum S.A. dziata od 2008 roku na polskim rynku medycyny nowoczesnej oferujac
zaawansowane ustugi diagnostyczne oraz towarzyszace im zindywidualizowane kuracje
oparte na suplementach diety. Ustugi oferowane przez Spotke stanowig jeden z
najdoktadniejszych sposobow wykrycia stanéw przed-chorobowych oraz uzyskania wiedzy
o kondygji

naszego organizmu, co umozliwia zastosowanie odpowiedniej terapii

profilaktycznej.

W dniu 25 maja 2015 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Podczas Walnego Zgromadzenia zostato zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéfki nie

odstgpito od rozpatrzenia jakiegokolwiek punktu porzadku obrad. Po zamknieciu obrad
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Walnego Zgromadzenia jeden z akcjonariuszy zgtosit sprzeciw do uchwat nr 2, 3, 4, 5, 6,
7, 8,9, 10, 11, 12, 13 i 14. W ocenie Zarzadu zgtoszony sprzeciw byt nieskuteczny,

poniewaz zostat zgtoszony po zamknieciu obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Nastepnie na wniosek akcjonariusza, Venture Capital Poland S.A., posiadajgqcego 132 500
akcji Spotki, stanowigcych 10,24 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i
uprawniajacych do 132 500 gloséw na Walnym Zgromadzeniu., w dniu 15 czerwca 2015
roku w Warszawie odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Podczas
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostaty podjete uchwaty w sprawie powotana
Rady Nadzorczej na nowa kadencje, przyznania wynagrodzenia czionkom Rady
Nadzorczej, zmiany Statutu oraz upowaznienia Zarzadu Spoétki do nabycia akcji wtasnych
REVITUM S.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki nie odstgpito od rozpatrzenia
jakiegokolwiek punktu porzadku obrad. Po zamknieciu obrad Walnego Zgromadzenia

jeden z akcjonariuszy zgtosit sprzeciw do uchwatnr 6, 8i 11.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe za drugi kwartat 2015 r. Revitum
S.A.

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze 1439 1434 2979 3008
sprzedazy
Wynik netto -94 24 -41 43
Wartoé¢ kapitatéw 890 1001 890 1001
wiasnych
Wartoé¢ aktywow 1157 1238 1157 1238

Venture Capital Poland S.A. posiada 132 500 akcji w REVITUM S.A., stanowigcych

10,24% udziatu w kapitale zakladowym oraz 6,80% w ogdlnej liczbie gtosdw.

STACJA
NARCIARSKA

PIWNICZNA ZDRO)
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Stacja Narciarska Kicarz Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu wybudowania i eksploatacji
nowoczesnej stacji narciarskiej] wraz z towarzyszacq infrastrukturg hotelarsko-
gastronomiczng na gérze Kicarz (703 m n.p.m.) w miejscowosci Piwniczna Zdréj,

stynacej ze swoich waloréw turystycznych.

Spoétka jest wtascicielem gruntow o tacznej powierzchni ok. 24 ha, przygotowanych pod
wzgledem prawnym do rozpoczecia inwestycji, w tym posiadajagcych prawomocne
pozwolenie na budowe: wyciggow krzesetkowych i orczykowych, urzadzen nasniezajacych
i o$wietleniowych, budynku wielo-ustugowego o pow. uzytkowej ok. 2.000 m2, budynku
gastronomicznego, 20 apartamentdw wypoczynkowych, parkingu i niezbednych drog

dojazdowych.

W drugim kwartale 2015 roku Stacja Narciarska Kicarz sprzedata cze$¢ nieruchomosci, w

tym takze Hotel ,Koliba”.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe za drugi kwartat 2015 r. Stacji

Narciarskiej Kicarz Sp. z o.0.

(tys. (tys.

PLN) PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze 6 4 12 10
sprzedazy
EBIT -17 -1999 -17 -2001
Wynik netto -17 -1999 -17 -2001
Wartos¢ kapitatow - - 8576 6582
wiasnych
Wartoé¢ aktywow - - 9204 7605

Venture Capital Poland S.A. posiada 417 udziatdw w SN Kicarz Sp. z 0.0., stanowigcych

2,72% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtosow.
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Credit Dealer Sp. z o.0. dziata od grudnia 2010 roku na polskim rynku finansowym
oferujgc doradztwo oraz posrednictwo finansowe zaréwno w sektorze finanséw osobistych

jak i firmowych.

Spoétka oferuje kompleksowg pomoc w uzyskaniu finansowania poprzez rézne formy
kredytowania. Spotka specjalizuje sie w niezaleznym doradztwie w wyborze najlepszej
oferty z szerokiej palety produktéow finansowych z uwzglednieniem przede wszystkim
potrzeb i oczekiwan Klienta. Obecnie Spétka posiada umowy z siedemnastoma bankami i
petng oferte produktow finansowych: kredyty hipoteczne, pozyczki gotéwkowe, produkty
inwestycyjne. Zespo6t mobilnych doradcéw liczy ponad 20 osoéb i dziata w najwiekszych

miastach Polski: Gdansk, Poznan, Wroctaw, Krakow.

Spétka w drugim kwartale 2015 r. rozwijata dziatalno$¢ hostelowg powiekszajac baze
pokojowg o kolejne miejsca. W pionie pozyczek Credit Dealer Sp. z 0.0. skupita sie na

windykacji i podpisywaniu nowych aneksdw do starych pozyczek.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe za drugi kwartat 2015 r. Credit

Dealer Sp. z o.0.

(tys. (tys.

PLN) PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze 281 4 293 593 4 628
sprzedazy ! !
EBIT 15,2 13,1 31,3 42,8
Wynik netto 12,3 10,6 25,4 34,7
Wartos¢ kapitatow 0 0 624 6158
wiasnych !
Wartos¢ aktywow 0 0 670,1 642,1

Venture Capital Poland S.A. posiada 5.100 udziatbw w Credit Dealer Sp. z o.0.,

stanowigcych 50% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow.

VII. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw nastawionych na

wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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VIII. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie tworzyt

grupy kapitatowej.

IX. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez

Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Powotania przez Rade Nadzorcza do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu - 2.

Umowy o prace - 1.

U
X

Venture Capital Poland S.A.
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