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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Venture Capital Poland S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Venture Capital
Poland S.A., (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Polnej 40 lok. 209 za rok obrotowy,
ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2013 r., na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2013 r., ktdry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje
sume 1 063 398,92 z,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.,
ktory wykazuje zysk netto w wysokoséci 267 282,53 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
31 grudnia 2013 r., ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 267 282,53 ,

e. rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 r.
dodnia31grudnia 2013r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 93 824,78 zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci spetnialy
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2013 r. poz. 330, z p6Zn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{politykg) rachunkowosci tego zalaczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie | jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnoé¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o zataczonym sprawozdaniu. W szczegélnogci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoséci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajjcej mierze w sposéb wyrywkowy —
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dowoddéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwaiamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r., jak te? sytuacji
majgtkowej i finansowej badanej Jednostki na dzieri 31 grudnia 2013 r.,

zostato sporzadzone zgodnie z okre$lonymi w Ustawie o rachunkowoséci oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg

rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi sporzgdzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spatki.

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoéci Spotki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. Uznali$my, ze informacje pochodzace z zaljczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne oraz ie sprawozdanie z dziatalnoéci jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoscl.

Pawet Przybysz

(

Wiceprezes Zarzadu
Klucz biegty rewident
Numer ewidencyjny 11011

Poznan, dnia 17 maja 2014 r.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdari
finansowych wpisany na liste podmiotéw
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numerem ewidencyjnym 3363
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 R.

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Venture Capital Poland S.A. (Spétka, Jednostka) zostala zawigzana w dniu 14 stycznia 2010 roku
w Warszawie na podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 180/2010)
podpisanym przed notariuszem Anetg Leszczyriskga w kancelarii notarialnej Aneta Leszczyriska - Notariusz
Magdalena Arendt - Notariusz spétka partnerska.

Siedziba Spétki miedci sie w Warszawie, przy ulicy Polnej 40 lok. 209.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000353979 w dniu 14 kwietnia 2010 r.

Spotce zostat nadany numer NIP 5213561848 oraz symbol REGON 142340390.
Jednostka dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spodki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Spétki jest:

" dziatalnos¢ holdingdw finansowych (PKD 2007 — 64 20),

= pozostata finansowa dziatalno$¢ finansowa (PKD 2007 — 64 99),

* zarzadzanie rynkami finansowymi (PKD 2007 — 66 11).

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2013 r. wynosit 244 914,80 zt i dzielit sie
na 2449148 akcji zwyklych o wartoéci nominainej 0,10 ztotych kazda. Akcje serii A oraz serii C
s3 uprzywilejowane w zakresie prawa do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej oraz co do prawa glosu w ten
sposéb, ze na jedna akcjg przypadajq dwa glosy. Akcje serii B, D oraz E nie sa uprzywilejowane.
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Zgodnie z notg nr 24 dodatkowych informacji i objasniefi do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2013 r. struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

. . . Wartosc
Akcjonariusz * p::;as:::lych llagc p::lca.?anych Wart;:(é: ir;:’mz:r;alna posiadanych akcji

g : (w tys. 2)
Waldemar Satata® 16,4% 381459 0,10 38,1
Bogdan Paszkowski" 15,6% 351515 0,10 35,1
Rafat Brzezowski" 15,6% 351515 0,10 35,1
Wiodzimierz Wasiak™ 15,6% 351515 0,10 35,1
Barbara Nagawiecka 16,4% 290911 0,10 29,1
Ewa Kowalska 5,7% 202 900 0,10 20,3
CREDITDEALER sp. z 0.0. 5,7% 200 788 0,10 20,1
Pozostali (ponize) 5%) 9,0% 318 545 0,10 31,9
Razem 100% 2449 148 - 244,9
* - bezpoéredni i posredni udziat w kapitale
Jednostkami powigzanymi ze Spé6tkg byly na dzieri 31 grudnia 2013 r. nastepujace podmioty:

®  Creditdealer sp. z 0.0. - jednostka wspétzaleina,
= Green Arrow Energy S.A. - jednostka stowarzyszona.
Zgodnie ze statutem organami Spétki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:
Wyszczegdlnienie Funkcja

Mariusz Ambroziak Prezes Zarzadu
Andrzej Czapski Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki.

W skfad Rady Nadzorczej Spdtki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegédlnienie Funkcja
Mirostaw Chmielewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Mirnkowski Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Sliwa Cztonek Rady Nadzorcze)
Marek Nowakowski Czlonek Rady Nadzorczej
Michat Leszczyriski Cztonek Rady Nadzorcze]

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki.
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2. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDN! ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2012 r.
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Hauffa (numer ewidencyjny 11266), dziatajacego
wimieniu 4AUDYT sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych {numer
ewidencyjny 3363) iuzyskatlo opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen, z uwagg objasniajacy
0 nastepujgcej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen, co do prawidtowoéci | rzetelnodci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, iz zgodnie z postanowieniami art. 397 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad Spétki
jest zobowigzany niezwlocznie zwotaé walne zgromadzenie w celu podjgcia uchwaty dotyczacej dalszego
istnienia sp6tki, gdyz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazat strate przewyiszajgca sume
kapitatéw zapasowego, rezerwowego oraz jedna trzecig kapitatu zakfadowego.

Zwracamy jednoczesnie uwage, iz do dnia zakoriczenia badania sprawozdanie za rok poprzedni nie zostato
ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 20 czerwca 2013 r., ktére postanowito, ze poniesiona w 2012 r. strata netto w kwocie
2 048 281,00 zt zostanie pokryta z zysku w latach nastepnych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy zostato zloione w Sadzie
Rejestrowym w dniu 3 lipca 2013 r.

3. DANE IDENTYFIKUACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegltym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. Z 0.0. byt biegly
rewident Pawet Przybysz (nr ewidencyjny 11011).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 11 lutego
2014 r. zawarty na podstawie uchwaty nr 1/02/2014 Rady Nadzorczej z dnia 11 lutego 2014 r. odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2013 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe,
to znaczy zgodne 2z zastosowanymi zasadami {polityka) rachunkowoséci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami wiaéciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my
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réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzer z tytutu podatkéw, w zwiazku z czym moga wystapic
réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawg do wszczecia postepowania karnego przez powofane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spofki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzgd Spotki ztozyt w dniu 17 maja 2014 r. o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
kt6re moglyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci takie,
ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzarh warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki potwierdzit swoja odpowiedzialnoéé za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
os$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym,

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0, profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
spefniaja warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z péZniejszymi zmianami).

4AUDYT sp.z o.0.
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Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWE) | MAJATKOWE)
1. BILANS UPROSZCZONY
31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012
(tys. 21} (tys. zt) {%) {struktura %) (struktura %)
Aktywa trwale 8,7 12,7 -31,6% 0,8% 1,9%
Wartosci niematerialne i prawne 8,7 12,7 -31,6% 0,8% 1,9%
Aktywa obrotowe 1054,7 642,4 64,2% 99,2% 98,1%
Zapasy 0,4 0,0 - 0,0% -
Naleznosci krétkoterminowe 108,0 40,8 164,5% 10,2% 6,2%
Inwestycje krétkoterminowe 946,4 597,2 58,5% 89,0% 91,2%
Krptkotermmowe rozliczenia 0,0 44 -100,0% 0,7%
miedzyokrasowe
Aktywa razem 1063,4 655,1 62,3% 100,0% 100,0%
31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12,2013 31.12.2012
(tys. zf) {tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 284.8 17,5 1524,0% 26,8% 2,7%
Kapitat podstawowy 2449 2449 0,0% 23,0% 37,4%
Kapitat zapasowy 2 806,5 2 806,5 0,0% 263,9% 428,4%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -3033,9 -985,6 207,8% -285,3% -150,5%
Zysk (strata) netto 267,3 -2048,3 -113,0% 25,1% -312,7%
Zobowiqzania 1 rezerwy na zobowigzania 778,6 637,5 22,1% 73,2% 97,3%
Rezerwy na zobowigzania 20,4 13,3 53,5% 1,9% 2,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 758,2 624,2 21,5% 71,3% 95,3%
Pasywa razem 10634 655,1 62,3% 100,0% 100,0%
4AUDYT sp.z o.0.
ul. Knélislna 1874 T, +43 0181477 81 v daudytpl 9/15
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2013 - 1.01.2012- Dynamika 1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012 (%) 31.12.2013 31.12.2012
(tys. zt} (tys. zt) (struktura %) (struktura %)
e YeET iR przEdaty 57,0 107,9 47,2% 100,0% 100,0%
| ZzrOwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyinej 254,3 384,7 -33,9% 446,2% 356,4%
Zysk/{Strata) ze sprzedazy -197,3 -276,8 -28,7% -346,2% -256,4%
Pozostate przychody operacyjne 2771 34,7 698,1% 486,2% 32,2%
Pozostate koszty operacyjne 76,1 1412,6 -94,6% 133,5% 1308,8%
Zyshy(Strata) zidzralainote 3,7 -1654,6 -100,2% 6,5%  -1533,1%
operacyjnej
Przychody finansowe 2929 153,6 90,6% 513,8% 142,4%
Koszty finansowe 29,3 547,3 -94,6% 51,4% 507,1%
Zysk/(Strata) z dzlalalnosci 267,3 -2048,3 -113,0% 468,9%  -1897,8%
gospodarcze]
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
Zysk/(Strata) brutto 267,3 -2 048,3 -113,0% 468,9% -1897,8%
Podatek dochodowy 0,0 0,0 - - -
Zysk/(Strata) netto 267,3 -2 048,3 -113,0% 468,9% -1897,8%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W_a rtosé 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
Zyskownos$¢ sprzedazy 2ysk ze sprzedazy/przychody max -346,2% -256,4%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto Zysk brutto/przychpdy netto max 468,9% -1897,8%
ze sprzedaiy
Rentownosé sprzedazy netto 2ysk netto/pizychody netto max 468,9% -1897,8%
ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 2ysk netto/kapital \fv’f?sny bezWynIKD max 1524,0% -99,2%
finansowego biezacego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max 25,1% -312,7%
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobdéw
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa Wartos€ 31122013 31.12.2012
poizadana
WskaZnik rotacji majatku BEYChCRustto z? el 137 max 0,1 0,2
aktywa ogdtem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ max 6.6 85
aktywdw trwatych aktywa trwate ! '
Wskaznik rotacji naleznosct w {naleznosci z tytutu dostaw min 608 73
dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw w (zapasy/koszty dziatalnoéci min 1 0
dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowiazan w {zobowigzaria z tytutu dostaw i 16 c0
dniach i ustug/koszty wlasne sprzedazy)*360 h
Finansowanie dziatalnoéci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 51122013 31.12.2012
poiadana
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-05 0,7 1,0
Pokrycie zadiuzenia kapitatem kapitat wiasny/zobowigzania wraz 1 0.4 0.0
whasnym 2 rezerwami ’ !
Stopien pokrycia aktywow
trwalych kapitatem wlasnym kapitat wiasny/aktywa trwafe >1 32,9 1,4
Arwialescstiuktugy kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,3 0,0

finansowania
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Plynnoéé finansowa

Nazwa wskainika Formuia obliczeniowa W.a jes 31.12.2013 31.12.2012
pozadana

(inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 08-12 1,4 1,0
zobowigzania krétkoterminowe
{aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezgcej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 1,4 1,0
zobowiazania krétkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznos$ci handlowe/ 1 18.1 0.6
naleznogciami zobowigzania handlowe ' i
Kapitaf obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania i 297 18
(w tys. i) biezace

1

iz stikspltaiuleisallseega kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 27,9% 2,8%

w catosci aktywdw

Komentarz

Wykazana na dziert 31 grudnia 2013 r. warto$¢ majatku Spétki oraz zrédet jego finansowania byta wyisza
0 408,3 tys. 21, tj. 0 62,3% w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku obrotowego. Na powyiszy
wzrost sumy aktywow wplynat w szczegdlnoéci wzrost wartosci inwestycji krétkoterminowych, natomiast
PO stronie pasywdw wzrost wartoéci zobowigzar krétkoterminowych oraz uzyskanie przez Spotke zysku
netto w kwocie 267,3 tys. zt.

W 2013 roku dziatalno$¢ Spotki w przewazajgcej czgéci finansowana byta z wykorzystaniem kapitatu obcego,
wspotczynnik zadtuzenia wynidst 0,7.

Wzrost poziomu inwestycji krotkoterminowych skutkowat prezentacja wyiszych wartoici wskaznikéw
ptynnosci w poréwnaniu do roku ubieglego, ktére na koniec 2013 r. prezentowaly wartos¢ zblizong do
uznawanych za pozgdane. Aktywa obrotowe Spéiki na koniec 2013 r. przewyiszaty poziom zobowigzan
krétkoterminowych, czego efektem byto wykazanie dodatniej wartosci kapitatlu obrotowego netto
w kwaocie 297 tys. zt. Kapitat ten stanowit 27,9% majgtku Jednostki, wskazujac, iz potencjalne wptywy
ze sprzedaizy wszystkich sktadnikéw aktywdéw obrotowych bylyby w petni wystarczajgce do pokrycia
zobowigzan krétkoterminowych.

Analiza cykli rotacji naleznosci, zobowiazan i zapaséw nie wykazywata na dzier 31 grudnia 2013 r. wartoéci
poznawczej z uwagi na charakter dziatalnosci Spétki.
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4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACIH DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakosniczyt sie
31 grudnia 2013 r. Zarzad poinformowat, 7e zostalo ono sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz, ze nie wystepuija
okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Venture Capital Poland S.A. za rok
obrotowy, ktdry zakoriczyt sig 31 grudnia 2013 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzili§my
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
Przymusowego zaniechania, bad# istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci.

Zwracamy uwage, iZ z uwagi na wysoko$é skumulowanej straty prezentowanej w sprawozdaniu
finansowym na koniec ubiegtego roku obrotowego, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto w dniu
20 czerwca 2013 r. uchwatg o dalszym jej istnieniu.

il.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegbinosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiagg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie
o rachunkowosci i przyjeta do stosowania od 28 kwietnia 2010 r. Uchwata Zarzadu Spétki z dnia
19 listopada 2010 .

Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggi rachunkowe byly prowadzone przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiagg
rachunkowych BK Przedsigbiorstwo Ustugowe Beata Katuza, przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Program finansowo-ksiegowy WF-FaKir, wersja 7.91.0 Asseco Business Solutions S.A.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowali$my w Spétce nieprawidtowoéci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére moglyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad {polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapisow w ramach ksigg
rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,

d. powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
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e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyraZenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywéw i pasywdéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2013 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspétmiernosci.

Jednostka przeprowadzifa inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

INWESTYCIE KROTKOTERMINOWE

Na dzier 31 grudnia 2013 r. suma inwestycji krétkoterminowych wyniosta 946,4 tys. zt (89,0% wartosci
sumy bilansowej) i wzrosta w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku o 349,2 tys. zt. Wskazane
zwigkszenie wartosci pozycji spowodowane byfo zaréwno wyceng na dzieii bilansowy posiadanych akgji
REVITUM S.A. {wzrost 02553 tys. zt), Jak i zwigkszeniem stanu $rodkéw pienieznych na rachunku
bankowym Spdtki,

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

taczna wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych na koniec badanego okresu wyniosta 273,2 tys. zt i byta
0 21,5% wyzsza niz przed rokiem. Najistotniejsza warto$¢ wéréd zobowigzan krétkoterminowych stanowity
zobowiazania z tytutu otrzymanych pozyczek wraz z naleznymi odsetkami w tacznej kwocie 697,7 tys. zt,
w tym 536,6 tys. zt od podmiotdéw powigzanych (mniejszosciowych akcjonariuszy).

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Spotka osiggngta w roku badanym zysk na dziatalnosci finansowej w wysokosci 263,6 tys. z, ktéry byt
w gtownej mierze wynikiem wyceny wartos$¢ inwestycji w podmiocie REVITUM S.A., jak réwniez uzyskanej
od tego podmiotu dywidendy za 2012 r. w kwocie 27,9 tys. zi.

Najistotniejszg pozycjq kosztéw finansowych byty odsetki od otrzymanych pozyczek w kwocie 27,3 tys. zi.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadnoi¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoici przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw | pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objaénienia w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad zataczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sig 31 grudnia 2013 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim #rédtem jest
zhadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnoéci pochodzace
ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2013 .
58 Z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywaino$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Jednostka przestrzegata obowigzujacych ja przepisow prawa.

Pawet Przybysz tukasz Motata
{
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari
finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnicnych prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron.

Poznan, dnia 17 maja 2014 r.
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