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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Venture Capital Poland S.A.

1.

4AUDYT Sp. z o.o.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Venture Capital
Poland S.A. (Spdtki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Polnej 40 lok. 209, za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2012 roku, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzierh 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywéw
wykazuje sume 655 064,49 zi,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, ktdry wykazuje strate netto w wysokosci 2 048 281,00 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktore wykazuje zmniejszenie stanu kapitalu wilasnego
o kwote 1 796 170,24 #t,

e. rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 pgrudnia 2012 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieinych
o kwote 13 139,45 2},

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
{zataczone sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnodci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U.z 2008 r. Nr 152, poz. 1223, z péin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zatyczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewaiajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw
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i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji
majgtkowej i finansowej badanej Spétki na dzier 31 grudnia 2012 roku,

b. zostato sporzgdzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

7. Nie zglaszajac zastrzeien, co do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, iz zgodnie z postanowieniami art. 397 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad Spotki
jest zobowigzany niezwlocznie zwotaé walne zgromadzenie w celu podjecia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia spétki, gdyz bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2012 roku wykazatl strate
przewyiszajaca sume kapitalow zapasowego, rezerwowego oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego.

Zwracamy jednoczesnie uwage, iz do dnia zakoriczenia badania sprawozdanie za rok poprzedni
nie zostato zioZone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B .

8. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznali$my, ze informacje pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego sj z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

rtin Hauff: tukasz Motata

Wiceprezes zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 maja 2013 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2012 ROKU

INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Venture Capital Poland S.A. {Spdtka, Jednostka, VCP) zostata zawigzana w dniu 14 stycznia 2010 roku
w Warszawie na podstawie postanowiert zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 180/2010)
podpisanym przed notariuszem Anetg Leszczyriska w kancelarii notarialnej Aneta Leszczyriska - Notariusz
Magdalena Arendt - Notariusz spétka partnerska.

Siedziba Spéiki miesci sie w Warszawie, przy ul. Polnej 40 lok. 209. W badanym roku siedziba Jednostki
miescita sie w Warszawie, przy Placu Dabrowskiego 1 lok. 316 a o przeniesieniu siedziby na ul. Polng Zarzad
Spotki zdecydowat na podstawie Uchwaly nr 01/01/2013 podjetej w dniu 2 stycznia 2013 roku.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xlil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000353979 w dniu 14 kwietnia 2010 roku.

Spétka posiada numer NIP 5213561848 nadany w dniu 28 kwietnia 2010 roku oraz symbol
REGCN 142340390.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Ustawy Kodeks spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.
Podstawowym przedmiotem dziafalnosci Spétki jest:

= dziatalno$¢ holdingdw finansowych (PKD 2007 — 64 20},

= pozostala finansowa dziatalnos¢ finansowa {PKD 2007 — 64 99),

= zarzadzanie rynkami finansowymi (PKD 2007 — 66 11).
W dniu 5 lipca 2011 roku Spdtka zadebiutowata na alternatywnym rynku akcji GPW NewConnect.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2012 roku wynosit 244 914,80 zt i dzielit sie
na 2449 148 akcji zwyklych o wartosci nominainej 0,10 ztotych kaida. Akcje serii A oraz serii C sg
uprzywilejowane w zakresie prawa do wyboru czionkéw Rady Nadzorczej oraz co do prawa glosu w ten
spos6b, Zze na jedng akcje przypadaja dwa gtosy. Akcje serii B, D oraz E nie s3 uprzywilejowane.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia na podstawie Uchwaty nr 15 zdecydowato
o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 224 826,00 zt o kwote nie nizszg niz 20 000,00 zt i nie
wyisza niz 50 000,00 zi, tj. do kwoty nie niiszej niz 244 826,00 zt i nie wyiszej niz 274 836,00 z.
Podwyiszenie kapitalu nastgpito poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii E objetych w drodze
subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, na podstawie oferty ich
objecia zlozonej przez Zarzad Spétki indywidualnie oznaczonym podmiotom, w liczbie okreélonej przez
Zarzad Spétki, tacznie nieprzekraczajacej 99 oséb. Oswiadczenie Zarzadu Spoétki o wysokosei objetego
kapitatu zakladowego oraz o dookresleniu wysokosci kapitatu zakltadowego nastgpito w dniu
16 paidziernika 2012 roku przed notariuszem w Warszawie Magdaleng Arendt {Repertorium A 6785/2012).
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Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

Warto$é
. % posiadanych llo$¢ posiadanych Wartoé¢ nominalna . .
Akcjonariusz glosé akgji akeji (w zt) posiadanych akcji {w
tys. 2f)
Waldemar Safata’ 16,4% 381459 0,10 38,1
Bogdan Paszkowski 15,6% 351515 0,10 35,1
Rafat Brzezowski" 15,6% 351515 0,10 35,1
Wiodzimierz Wasiak’ 15,6% 351515 0,10 351
Barbara Nagawiecka 16,4% 290911 0,10 29,1
Ewa Kowalska 5,7% 202 500 0,10 20,3
CREDITDEALER sp. z 0.0. 5,7% 200 788 0,10 20,1
Pozostali {ponizej 5%) 9,0% 318 545 0,10 31,9
Razem 100% 2449 148 - 244,9
" bezposredni | poéredni udziat w kapitale
Jednostkami powigzanymi ze Spétka byty na dzien 31 grudnia 2012 roku nastepujace podmioty:
= (Creditdealer sp. z 0.0. - jednostka wspdétzalezna,
= Green Arrow Energy S.A. - jednostka stowarzyszona.
Zgodnie ze statutem, organami Spdtki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W skiad Zarzadu Spoétki na dziern wydania opinii wchodzili:
Wyszczegdinienie Funkcja

Mariusz Ambroziak Prezes Zarzadu
Andrzej Czapski - Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

Wyszczegélnienie Funkcja
Mirostaw Chmielewski Przewodniczacy Rady Nadzorrzej
Stawomir Mirtkowski Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Sliwa Cztonek Rady Nadzorcze
Marek Nowakowski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Leszczyriski Czionek Rady Nadzorcze]

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapita jedna zmiana w skladzie Rady
Nadzorczej Spotki. W dniu 27 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje
o odwofaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki pania Barbare Nagawiecka (Uchwata nr 3), powotujac na
Czionka Rady Nadzorczej, na podstawie § 23 ust. 2a statutu Spotki pana Michata Leszczyriskiego {Uchwata
nr 4).
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie w dniu 31 grudnia 2011 roku
zostato zbadane przez Marcina Hauffa, numer ewidencyjny 11266, dziatajacego w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 28 czerwca
2012 roku, ktére postanowito, ze poniesiona w 2011 roku strata netto w kwocie 863 569,79 zt zostanie
pokryta zyskami w latach nastepnych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 8 sierpnia 2012 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNICNY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa (nr ewidencyjny 11266).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 8 kwietnia 2013 roku zawarta
na podstawie Uchwaly nr 1/04/2013 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 2 kwietnia 2013 roku odnoénie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieni rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyraienie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
zarok obrotowy, ktory zakoriczyl sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach jest
prawidiowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykq) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spdtki.

W badaniu poszczeg6lnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyc]i. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystapic
roznice pomigdzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapity - stanowiC podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystapié poza systemem rachunkowoéci
Spdiki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach
od 9 kwietnia 2013 roku do dnia wydania opinii, z przerwami.
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5. DOSTEPNOSC INFORMACIH ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad ztozyt w dniu 20 maja 2013 roku oswiadczenie o kompletnoéci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktére moglyby w znaczacy sposob wptyna¢ na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostalyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci takie,
ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oéwiadczyt, ze udostgpnit nam w czasie badania wszystkie ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje
iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjashienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sy w sporzadzone] przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDVYT sp. z 0.0., sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreélone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

fl.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWE) | MAJATKOWEI

1. BILANS UPROSZCZONY

dujemy zaufanie

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011

{tys. zi) (tys. zt) {%) {struktura %) (struktura %}
Aktywa trwale 12,7 21273 -99,4% 1,9% 93,1%
Wartosci niematerialne i prawne 12,7 16,7 -24,0% 1,9% 0,7%
inwestycje dtugoterminowe 0,0 2110,6 -100,0% - 92,4%
Aktywa obrotowe 642,4 157,8 307,0% 98,1% 6,9%
Naleznosci krétkoterminowe 40,8 102,1 -60,0% 6,2% 4,5%
Inwestycje krétkoterminowe 597,2 51,4 1061,8% 91,2% 2,2%
Krétkoterminowe rozliczenia a4 4, 0,0% 0,7% 0,2%
miedzyokresowe
Aktywa razem 655,1 2285,1 -71,3% 100,0% 100,0%
4AUDYT 5p. z 0.0. 8/15
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31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011
{tys. zi) {tys. zt) (%) {struktura %} (struktura %)
Kapitat wilasny 17,5 1813,7 -99,0% 2,7% 79,4%
Kapitat podstawowy 244,9 2248 8,9% 37,4% 9,8%
Kapitat zapasowy 2 806,5 2574,5 9,0% 428,4% 112,7%
Zysk {strata) z lat ubieglych -985,6 -122,1 707,4% -150,5% -5,3%
Zysk (strata) netto -2 048,3 -863,6 137,2% -312,7% -37,8%
Zobowigzania i rezerwy na 637,5 471,4 35,2% 97,3% 20,6%
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 13,3 18,3 -27,3% 2,0% 0,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 624,2 453,1 37.8% 95,3% 19,8%
Pasywa razem 655,1 2285,1 -71,3% 100,0% 100,0%
2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2012-  1.01.2011 - . 1.01.2012-  1.04.2011 -
Dynamika
31.12.2012 31.12.2011 (%) 31.12.2012 31.12.2011
(tys. zt) (tys. zf) (struktura %) (struktura %)
AT LAy 107,9 175,0 38,3% 100,0% 100,0%
1 zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 384,7 407,6 -5,6% 356,4% 232,9%
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy -276,8 -232,6 19,0% -256,4% -132,9%
Pozostate przychody operacyjne 34,7 0,0 - 32,2% 0,0%
Pozostate koszty operacyjne 1412,6 156,92 800,2% 1308,8% 89.7%
2ysk/{Sisata)izidziotalngsc -1654,6 -389,5 324,8%  -1533,1% -222,6%
operacyjnej
Przychody finansowe 153,6 16,3 842,0% 142,4% 9,3%
Koszty finansowe 5473 462,3 18,4% 507,1% 264,2%
Zysk/{Swrata) z dziatainosdl -2048,3 835,5 1451%  -1897,8% 477,4%
gospodarczej
Wynik zdarzefi nadzwyczajnych - - - - -
Zysk/(Strata) brutto -2048,3 -835,5 145,1% -1897,8% -477,4%
Podatek dochodowy 0,0 28,0 -100,0% - 16,0%
Zysk/(Strata) netto -2048,3 -863,6 137,2% -1897,8% -493,5%
9/15
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Budujemy zautanie

4. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé
Nazwa wskasnika Formula obliczeniowa W.a rtosé 31.12.2012 31.12.2011
po2adana
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedaly/przychody max -256,4% -132,9%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przychf)dy netto max 1897.8%  -477,4%
brutto ze sprzedazy
Rentownosé sprzedazy zysk netto/przychody netto max -1897.8% 493,5%
netto ze sprzedazy
Rentownosé¢ kapitatu zysk l:letto/kapltai \fv{'asny bez wyniku max 99,2% 32,3%
wiasnego finansowego biezacego rokuy
Rentownos¢ aktywdw zysk netto/aktywa ogétem max -312,7% -37,8%
Sprawno$é wykorzystania zasobdéw
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W?rtoéé 31.12.2012 31.12.2011
poigdana
Wskainik rotacji majatku przychody netto ze sprzedazy/ max 0,2 0,1
aktywa ogdtem
Wskainik obrotu rzeczowych aktywow  przychody netto ze sprzedazy/ max 85 01
trwatych aktywa trwate ’ !
{naleznosc z tytutu dostaw
Wskaznik rotac)i naleznosci w dniach 1 ustug/przychody ze min 73 90
sprzedazy)*360
{zobowigzania z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach i ustug/koszty wiasne min 50 60
sprzedazy}*360
AAUDYT Sp.z 0.0 10/15
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wska#nika Formuta obliczeniowa W.a rtosc 31.12.2012 31.12.2011
poiadana
Wspdiczynnik zadiuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 10 0,2
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowiazania wraz z
; >1 0,0 3,8
wiasnym rezerwami
StO[:Jleﬁ B\ awiEah/ch kapitat wiasny/aktywa trwate >1 1,4 0,9
kapitatem wtasnym
Trwatosé struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem max 0,0 0,8
Ptynnosc finansowa
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa w.a rtos¢ 31.12.2012 31.12.2011
poiadana
o . {inwestycje krétkoterminowe + naleznosci
L EEOBE krotkoterminowe)/ 08-1,2 1,0 0,3
szybkie .
zobowigzaria krétkoterminowe
, . (aktywa obrotowe - krotkoterminowe
\A_Isl_<azn.|k plynnosci rozliczenia miedzyokresowe)/ zobowigzania 1,5-2,0 1,0 0,3
biezgcej . .
krotkoterminowe

Pokrycie zobowiazan naleznosci handlowe/

R »1 0,6 0,9
naleznogciami zobowiazania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zohowiazania bieigce - 18 -295
{w tys. zt.)

f .

L | PYO L4 CoRa kapitat obrotowy/aktywa ogotem max 2,8% -12,9%

w catosc aktywow

Wartos¢ majatku i Zrddet jego finansowania w Spolce na koniec grudnia 2012 roku wyniosta 655,1 tys. zi
i ulegta istotnemu zmniejszeniu w poréwnaniu z rokiem poprzednim (o 1630,1 tys. zt, tj. o 71,3%).
Na powyiszy spadek wptyneto gtéwnie poniesienie w okresie badanym straty netto w kwocie 2 048,3 tys. zf,
ktorej wysokos¢ zdeterminowana byla w szczegélnosci utworzeniem odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw ATOS BH sp. z 0.0. w kwocie 1 400,0 tys. zt oraz aktualizacja w ciezar
kosztow finansowych wartoéci akcji REVITUM S.A. na kwote 488,6 tys. zt.

Istotnej zmianie ulegta réwniez struktura posiadanego majgtku. Dokonana w 2012 roku sprzedai udziatow
w spoice ATOS BH sp. z 0. 0., aktualizacja wartosci posiadanych akcji REVITUM S.A. oraz przekwalifikowanie
przez Zarzad inwestycji w podmiotach REVITUM S.A. oraz Stacja Narciarska Kicarz sp. z 0.0. z dostepnych
do sprzedazy na przeznaczone do obrotu spowodowaly zmniejszenie wartosci inwestycji dtugoterminowych
021106 tys. zt (tji. o 100,0%) i jednoczesne zwiekszenie kwoty inwestycji krétkoterminowych
w pozostatych jednostkach o 331,3 tys. zt. Ponadto na wzrost inwestycji krétkoterminowych wptyneto
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réwniez nabycie w 2012 roku udziatéw w podmiocie Creditdealer sp. z 0.0. w kwocie 255,0 tys. zt. Zgodnie
z informacjami uzyskanymi od Zarzadu Spétki, Venture Capital Poland S.A. planuje w 2013 roku analize
sytuacji w spétkach portfelowych oraz zamkniecie inwestycji w podmiotach Revitum S.A. oraz Stacja
Narciarska Kicarz sp. z 0.0.

W 2012 roku dziatalnos¢ Spétki w przewazajgcej czeéei finansowana byta z wykorzystaniem kapitatu obcego.
Warto$¢ wspoétczynnika zadtuzenia wyniosta 1,0. Spadek wartosci kapitatu wiasnego zdeterminowany byt
wysokoscig poniesionej w badanym okresie straty netto.

Wazrost poziomu inwestycji krdtkoterminowych skutkowat prezentacjg wyzszych wartosci wskaznikéw
ptynnosci, ktdre na koniec 2012 roku osiggnefy poziomy zblizone do uznawanych za poigdane. Aktywa
obrotowe na koniec 2012 roku przewyiszaly poziom zobowigzan krotkoterminowych, czego efektem bylo
wykazanie dodatniej wartosci kapitatu obrotowego netto w kwocie 18 tys. zi. Analiza cykli rotacji
naleznosci, zobowigzan i zapaséw nie wykazywafa na dzied 31 grudnia 2012 roku wartoéci poznawczej
z uwagi na charakter dziatalnosci Spotki.

5. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakornczyt sie
31 grudnia 2012 roku Zarzad poinformowal, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spdtke przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego roku
oraz Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Spétke

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Venture Capital Poland S.A. zarok
obrotowy, ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy
zagrozenia kontynuacji dzialalnosci wroku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Zwracamy uwage, iz w zwigzku z wysokoscig wykazanej w bilansie na dzieri 31 grudnia 2012 roku straty,
ktéra byta wyzsza od sumy kapitatéw zapasowego, rezerwowego oraz jednej trzeciej kapitatu zaktadowego,
zgodnie z postanowieniami art. 397 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad Spétki jest zobowigzany
niezwlocznie zwotaé walne zgromadzenie w celu podjecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spétki.

.  INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady {polityke) rachunkowosci, obejmujacy
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych wjego sklad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposob prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie
o rachunkowosci i przyjeta do stosowania od 28 kwietnia 2010 roku Uchwata Zarzadu Spétki z dnia
19 listopada 2010 roku.

Ksiegi rachunkowe Spétki sg prowadzone przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych BK Przedsiebiorstwo Ustugowe Beata Katuza, przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Program Finansowo - Ksiegowy "RAKS" w.2011.00.
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W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, aktére nie zostalyby usuniete,
w tym dotyczacych:

= zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowoséci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,
= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdart finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKGW | STRAT

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach i z czestotliwoscia
wymagang przez Ustaweg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach rachunkowych
okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdtmiernosci.

INWESTYCJE DEUGOTERMINQWE

Wartosc inwestycji dtugoterminowych na dzierh 31 grudnia 2012 roku wykazata 0,0 #t, wykazujac spadek
02110,6 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku obrotowego. Powyisza zmiana
spowodowana byla:

= sprzedazq udziatbw w spdice portfelowej ATOS BH sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 15 marca
2012 roku jej bylym udziatowcom za kwote 1 400,0 tys. zt,

* dokonaniem odpisu aktualizujgcego warto$¢ akcji w jednostce stowarzyszonej Green Arrow
Energy S.A. na kwote 35,0 tys. z1,

= dokonaniem odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji posiadanych w REVITUM S.A. w zwigzku z wyceng
tych akcji na dzien bilansowy na kwote 488,6 tys. zi,

= podjeciem przez Zarzad Spétki decyzji o zmianie klasyfikacji akcji i uvdzialbw w podmiotach
REVITUM S.A. oraz Stacja Narciarska Kicarz sp. z 0.0. z dostepnych do sprzedazy na przeznaczone
do obrotu, ktdre skutkowato przeniesieniem wartosci udziatéw w tych jednostkach do inwestyciji
krotkoterminowych (faczna warto$¢ tych akcji i udzialéw wyniosta na dzien 31 grudnia 2012 roku
331,3 tys. 21).
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INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Na dzierh 31 grudnia 2012 roku suma inwestycji krotkoterminowych wyniosta 597,2 tys. zt i wzrosta
w porownaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku o 545,8 tys. zt. Wskazane zwiekszenie wartosci
spowodowane bylo zarbwno opisang powyzej zmiang klasyfikacji inwestycji w postaci akcji i udziatéw
w podmiotach REVITUM S.A. i Stacja Narciarska Kicarz sp. z 0.0. z dostepnych do sprzedaiy na przeznaczone
do obrotu, ktére spowodowato wzrost sumy inwestycji krétkoterminowych o 331,3 tys. zi, jak i objeciem
w 2012 roku przez Spotke udziatow w Creditdealer sp. z 0.0. na faczng kwate 255,0 tys. zt. Nabycie udziatéw
w Creditdealer sp. z o0.0. sfinansowany zostal w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci,
jakie przystugiwaty Venture Capital Poland S.A. z tytutu objecia przez Creditdealer sp. z o.0. akgji serii E
w podwyzszonym kapitale Spétki, wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 15 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2012 r. po cenie emisyjnej 1,27 zt (facznie 255 tys. z1).

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Na koniec 2012 roku zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 624,2 tys. zt, co stanowito 95,3% wartosci
zrédet finansowania majgtku Spétki. Ich wartos¢ w stosunku do poprzedniego okresu wzrosta o 37,8%.
W bilansie zostaty one wykazane w kwocie wymagajace]j zaplaty.

Najistotniejsza wartos¢ wsréd zobowigzan krétkoterminowych stanowily zobowigzania z tytutu
potrzymanych pozyczek od podmiotow powiagzanych (mniejszosciowych akcjonariuszy) w tgcznej kwocie
455,7 tys. zt oraz przez pozostate podmioty w wysokosci 81,8 tys. zt.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

W 2012 roku warto$C pozostatych kosztéw operacyjnych byta o 1377,8 tys. zt wyisza od pozostatych
przychoddw operacyjnych. Na pozostate koszty operacyjne, ktdrych poniesienie w wysokosci 1 412,6 tys. zt
stanowito gléwng przyczyne poniesienia w badanym okresie straty netto, skfadata sie m.in. wartos¢
dokonanych odpiséw aktualizufacych naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw w jednostce ATOS BH sp. z 0.0.
jej dotychczasowym udziatowcom w kwocie 1 400,00 tys. zt. Odpis aktualizujgcy powyiszg nalezno$é Zarzad
Spotki zdecydowat sie utworzy¢ z uwagi na ryzyko niesciggalnosci tej wierzytelnosci w zwigzku z brakiem
zaptaty przez dtuznikow pierwszej raty ptatnosci oraz postawieniem, zgodnie z trescig umowy sprzedaiy,
catej ceny sprzedazy w stan wymagainosci. O powyzszym Zarzad Jednostki poinformowat w raporcie
biezgcym nr 8/2013 w dniu 16 marca 2013 roku.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Spotka poniosta w roku badanym strate na dziatalnosdci finansowej w wysokosci 393,7 tys. zt, ktdra byla
w gléwnej mierze skutkiem aktualizacji wartosci aktywéw finansowych, tj. opisanym powyzej utworzeniem
odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ inwestycji w podmiotach REVITUM S.A. na kwote 488,6 tys. zt oraz Green
Arrow Energy S.A. w wysokosci 35,0 tys. zt.

Zaprezentowany w przychodach finansowych zysk ze zbycia inwestycji w wysokosci 138,0 tys. zt stanowit
réznice pomigdzy wynikajgca z umowy ceng sprzedazy udziatbw w ATOS BH sp. z o0.0. (1400,0 tys. zi)
a wartoscia ksiegowa tych udziatdw (1 262,0 tys. zf).
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4, KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,

Dodatkowe informacje i objadnienia w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznali$my sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
2 dziatalno$ci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonaliémy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informac;ji, dla ktérych bezposrednim
irédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2012 roku s3 z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
5. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.

‘Mar in Hauff tukasz Motata
\
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznali, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdant finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron.

Poznarn, dnia 20 maja 2013 roku
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al. Kedoiong 1e71 L4261 8352730 W, syl
=35 Foenca f.-1C61L57 1058 eviLeDauc ! .
, _ o An International Network of
L Py A o e RS CIMITELS2 Sqinzimaiay W BrAn

Budujemyv zaufanie
L

15/15

RN 21205 g b o 100 20 PLL Vil ydais iropar zy HHS Professional Accounting Firms



