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VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

I. Podstawowe informacje o Spoétce

1. Dane jednostki

IVENTUHEICAPITAL' POLAND

Nazwa (firma):

VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Polna 40 lok. 209, 00-635 Warszawa
Numer KRS: 0000353979

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy KRS

Powstanie spoétki:

VENTURE CAPITAL POLAND S.A. zostata zawigzana w
dniu 14 stycznia 2010 roku w Warszawie, repertorium
A nr 180/2010.

Kapitat zaktadowy:

244 914,80 zt i dzieli sie na 2.449.148 akcji o

wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Numer telefonu:

+48 22 370 24 63

Numer fax:

+48 22 370 25 23

Adres poczty elektronicznej:

office@vcpoland.pl

Strona internetowa:

www.vcpoland.pl

Zrodto: Emitent
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2. Organy jednostki

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w sktad Zarzadu Venture Capital Poland
S.A. wchodza:

- Mariusz Ambroziak - Prezes Zarzadu
- Andrzej Czapski — Cztonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w sktad Rady Nadzorczej Venture Capital
Poland S.A. wchodza:

- Mirostaw Chmielewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Marek Nowakowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Michat Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Stawomir Minkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pawet Sliwa — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Venture Capital Poland S.A. na dzien
publikacji raportu akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 10% w ogodlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki byli:

Imie i Nazwisko Liczba gtosow na

Walnym Zgromadzeniu

1. Barbara Nagawiecka 16,44%
2. Waldemar Satata 16,43%
3. Bogdan Paszkowski 15,58%
4. Rafat Brzezowski 15,58%
5. Wlodzimierz Wasiak 15,58%

I1. Dziatalnosc¢ Spotki od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku.

Venture Capital Poland S.A. jest spdtka inwestycyjng obecng na rynku od 2010 roku.

Dziatalno$¢ inwestycyjna spotki Venture Capital Poland S.A. koncentruje sie na
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budowaniu portfela spdétek poprzez wspieranie ich finansowo, organizacyjnie i
realizacyjnie na roéznych pfaszczyznach dziatalnosci. Emitent finansuje rozwdj spoétek
portfelowych oraz oferuje merytoryczne wsparcie we wczesnych etapach, ze szczegélnym
uwzglednieniem przekazywania know-how w zakresie zarzadzania i budowy wartosci
przedsiebiorstwa. Emitent inwestuje w wyselekcjonowane przez Komitet Inwestycyjny
podmioty niepubliczne dziatajace w réznych branzach, ze szczegdélnym uwzglednieniem
nastepujacych sektordéw:

e technologie telekomunikacyjne (w tym projekty internetowe oferujgce unikalne e-

ustugi),

¢ nowoczesnej medycyny,

e rozwigzania biotechnologiczne,

e energetyki odnawialnej,

« projektow zwigzanych z ochrong srodowiska,

+ atrakcyjne projekty/podmioty dziatajace na rynku krocej niz 3 lata.
Venture Capital Poland zgodnie z przyjeta strategiq inwestycyjngq opiera sie na zasadach
prowadzenia dziatan inwestycyjnych, podobnie do tych na jakich opiera sie dziatanie
funduszy typu private equity/venture capital. Dlatego tez jednym z kluczowych kryteriow
analizy jest ocena potencjatu ludzkiego spoétek portfelowych oraz ich celow

inwestycyjnych.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektow o interesujacych
perspektywach rozwoju w przedsiebiorstwach charakteryzujacych sie wysokim
potencjatem ludzkim i kapitatowym, realizujagcym ambitne przedsiewziecia w fazie ich
budowy. Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objecie udziatdbw w projekcie w
jego poczatkowej fazie rozwoju. Proces inwestycji konczy sie pozyskaniem przez
Emitenta inwestora lub tez partnera branzowego, zainteresowanego uczestniczeniem w

juz stabilnym projekcie.

Emitent specjalizuje sie we wspieraniu projektow we wstepnej fazie rozwoju, przede
wszystkim innowacyjnych podmiotéw na etapie poczatkowego, ale i tym samym
najwiekszego i najszybszego rozwoju. Inwestycje w takie projekty charakteryzujg sie
wysoka oczekiwang stopg zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, ktére jednak jest w
czesci ograniczane rygorystyczng strategig inwestycyjng Emitenta i bogatym

doswiadczeniem jego zespotu.
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Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie tworzyt

grupy kapitatowej.

II1. Istotne wydarzenia w Spoéilce w I kwartale 2013 roku

W pierwszym kwartale 2013 r. Zarzad Venture Capital Poland S.A. skierowat gtowny
nacisk na dziatania zmierzajace do wprowadzenia akcji serii C i akcji serii E do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W zwigzku z tym w dniu 16 stycznia 2013
roku zostat ztozony wniosek o wprowadzenie nastepujgcych instrumentéw finansowych

do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect:

1) 681.809 (szeséset osiemdziesigt jeden tysiecy osiemset dziewie¢) akcji na

okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda;

2) 200.788 (dwiescie tysiecy siedemset osiemdziesigt osiem) akcji na okaziciela serii

E o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

W pierwszym kwartale 2013 r. Zarzad Emitenta rowniez potozyt nacisk na odstgpienie od
porozumienia z bylg spotkg portfelowg ATOS BH sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie ("Byta
Spétka Portfelowa"). W dniu 12 marca 2013 r. Emitent wystosowat za posrednictwem
petnomocnika o$wiadczenie o odstgpieniu od wspomnianego wyzej porozumienia w
zwigzku z powtarzajacymi sie opOznieniami w ptatnosci rat ze strony Bytej Spotki
Portfelowej. Wskutek odstgpienia, zgodnie z trescig porozumienia, cata pozostata do
zaptaty naleznos$¢ stata siq natychmiast wymagalna, wobec czego za posrednictwem
petnomocnika Emitent wezwata Bylg Spotke Portfelowg do natychmiastowej zaptaty, nie
pézniej niz w terminie 3 dni, kwoty 409.133,06 ztotych (stownie czterysta dziewiec
tysiecy sto trzydziesci trzy ztote 6/100) wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w

zaptacie.

Jednoczesnie Zarzad Venture Capital Poland S.A. wobec braku wptaty pierwszej raty ceny
z tytutu umowy sprzedazy wszystkich 146 udziatdw w bytej spdtce portfelowej ATOS BH
Sp. z 0.0. z dnia 16 marca 2012 r. jej dotychczasowym udziatowcom, w dniu 18 marca
2013 r. wezwat diuznikdw do zaptaty solidarnie (zgodnie z trescia umowy sprzedazy
odpowiedzialnos¢ kupujacych byta solidarna) do zaptaty catej, wymagalnej ceny w kwocie
1.399.999,84 zt, a po bezskutecznym uptywie terminu zamierza wszcza¢ postepowanie w

celu odzyskania wspomnianej kwoty.
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Ponadto, w dniu 31 stycznia 2013 r. zostaty zaaneksowane umowy pozyczek dotychczas
zaciggnietych od gtéwnych akcjonariuszy. Termin sptaty pozyczek zostat przeniesiony na
31 lipca 2013 r. Zaciggniecie niniejszych pozyczek jest zwigzane z realizacjg
dtugookresowej strategii spotki. W umowach pozyczki zostata zawarta opcja konwersji jej

na akcje nowej emisji.

W pierwszym kwartale 2013 roku Zarzad Emitenta dokonat ocene wspotpracy z
regionalnymi firmami specjalizujagcymi sie w posrednictwie finansowym i doradztwie
gospodarczym. Na tej podstawie zostata wyselekcjonowat grupe podmiotéw z ktorymi

Emitent bedzie wspotpracowat w 2013 roku.

Dodatkowo Zarzad Emitenta podjat dziatania majace na celu obnizenie kosztéw
operacyjnych poprzez przeniesienie siedziby firmy. W dniu 21 stycznia 2013 r. Emitent
powzigt informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, wpisu w KRS dotyczacego
zmiany adresu Spotki. Aktualne dane teleadresowe Emitenta:

Venture Capital Poland S.A.

ul. Polna 40 lok 209

00-635 Warszawa

Telefon: +48 22 370 24 63

Faks: +48 22 370 25 23

IV. Najwazniejsze informacje dotyczace rozwoju spoétek
portfelowych Venture Capital Poland S.A.

RIREVITUM

TRWALA WITALNDSE | ZDROWIE

Revitum S.A. dziata od 2008 roku w branzy wellness oferujac zaawansowane ustugi
diagnostyczne oraz towarzyszace im zindywidualizowane kuracje oparte na suplementach
diety. Ustugi oferowane przez Spotke stanowig jeden z najdokfadniejszych sposobow
wykrycia standw przed-chorobowych oraz uzyskania wiedzy o kondycji naszego

organizmu, co umozliwia zastosowanie odpowiedniej terapii profilaktycznej.
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W I kwartale 2013 roku Zarzad Revitum S.A. prowadzit dziatania zmierzajace do rozwoju

sieci sprzedazy oraz pozyskiwania nowych klientow.

Zarzad Revitum S.A. w I kwartale kontynuowat dziatania zwigzane z wdrozeniem
kolejnego etapu systemu CRM do obstugi kilkudziesieciu tysiecy klientéw Spotki, ktory
umozliwi wprowadzenie nowych produktéw i ustug dla obecnych klientédw oraz poprawi

efektywnos¢ ich obstugi.

Zarzad podjat réwniez dziatania oceniajace dziatania poszczegélnych dziatow firmy w
2012 roku i na tej podstawie przygotowat raport z usprawnieniami majgacymi na celu

podniesienie efektywnosci dziatania catej spotki w 2013 roku.

W I kwartale 2013 roku Zarzad Revitum S.A. dalej pracowat nad wprowadzeniem
kolejnych komplementarnych ustug i produktéow dla statych i przysztych klientéw w tym:
testow diagnostycznych do wykonywanych przez klienta samodzielnie w domu oraz oferty

pakietowe dla pracownikow firm.

W pierwszym kwartale 2013 r. Rada Nadzorcza Revitum S.A., mocg uchwaly nr
1/03/2013 z dnia 28 marca 2013 roku dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku sporzadzonego wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2012 roku i postanowita powierzy¢ zbadanie sprawozdania: 4AUDYT sp.
z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, podmiotowi wpisanemu na "Liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych" pod numerem 3363.

Wartos¢ przychodéw netto ze sprzedazy na koniec marca 2013 roku jest dwukrotnie
wieksza w poréwnaniu do wartosci przychodéw netto ze sprzedazy na koniec marca 2012
roku. Wartos¢ zysku netto na koniec marca 2013 roku wyniosta 194 tys. zi, jest to
znaczacy wzrost (blisko czterokrotny) w poréwnaniu do wartosci odnotowanej na koniec
marca 2012 roku. Pierwszy kwartat 2013 roku, byt to znéw kolejny najlepszy kwartat

biorgc pod uwage przychody netto ze sprzedazy i zysk netto.

Zarzad Revitum podtrzymuje prognozy na rok 2013, tj. osiagniecie 6,5 mln ziotych
przychoddéw netto przy zysku netto na poziomie 1,5 min. zt.
Venture Capital Poland S.A. posiada 139 500 akcji w REVITUM S.A., stanowigcych

10,78% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 7,16% w ogdlnej liczbie gtosow.
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STACJA
NARCIARSKA

PIWNICZNA ZDRO)

Stacja Narciarska Kicarz Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu wybudowania i eksploatacji
nowoczesnej stacji narciarskiej wraz z towarzyszaca infrastrukturg hotelarsko-
gastronomiczng na gérze Kicarz (703 m n.p.m.) w miejscowosci Piwniczna Zdréj,

stynacej ze swoich waloréw turystycznych.

Spotka jest wihascicielem gruntéw o tgcznej powierzchni ok. 24 ha, przygotowanych pod
wzgledem prawnym do rozpoczecia inwestycji, w tym posiadajagcych prawomocne
pozwolenie na budowe: wycigagow krzesetkowych i orczykowych, urzadzen nasniezajacych
i oswietleniowych, budynku wielo-ustugowego o pow. uzytkowej ok. 2.000 m2, budynku
gastronomicznego, 20 apartamentéw wypoczynkowych, parkingu i niezbednych drdg
dojazdowych. Spoétka jest rowniez wiascicielem Hotelu "Koliba" - obiektu rekreacyjno-
wypoczynkowego o pow. uzytkowej ok. 2.040 m2 znajdujacego sie u podndza gory
Kicarz. W kwietniu 2011 roku Zarzad wybrat pracownie architektoniczng 55 Architekci
S.C. do zaprojektowania catego kompleksu Stacji Narciarskiej Kicarz, w tym takze

modernizacje Hotelu ,Koliba".

Zarzad spétki w pierwszym kwartale 2013 r. nadal poszukiwat finansowania, ktére

umozliwi spétce ukonczenie kompleksu narciarsko — rekreacyjnego na gorze Kicarz.

Wobec nieuzyskania finansowania na dokonczenie inwestycji Zarzad rozwazyt
alternatywne drogi wyjscia z inwestycji poprzez znalezienie inwestora branzowego. Na
dzien 31 marca 2012 roku byty kontynuowane rozmowy z prywatnymi inwestorami oraz
funduszem inwestycyjnym majace na celu odsprzedaz projektu Stacja Narciarska Kicarz.
Najbardziej zaawansowane rozmowy dotyczg odsprzedazy hotelu Koliba prywatnemu
inwestorowi. Fundusz inwestycyjny zgtosit uwage dotyczacq kasacji wyroku ztozong w
NSA przez ekologéw z Pracowni na rzecz Wszystkich Istot i geologow. Zarzad spodziewa

sie ostatecznego, korzystnego wyroku dla Spotki w lipcu 2013 roku.

Stacja Narciarska Kicarz Sp. z o0.0. na koniec marca 2013 r. nie wygenerowata

przychodow netto ze sprzedazy, a strata netto osiggneta 7 tys zt.
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G/i\ E Green Arrow Energy

Dotychczasowa strategia Green Arrow Energy S.A. ukierunkowana byla na realizacje
przedsiewzie¢ inwestycyjnych i ich eksploatacje w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej z odnawialnych zrodet energii - matych elektrowni wodnych, farm

wiatrowych oraz projektow zwigzanych z kogeneracjg biomasowa.

Na mocy porozumienia zawartego dnia 3 stycznia 2012 roku pomiedzy VCP S.A. a Profit
Centrum Inicjatyw Gospodarczych Sp. z o.0. (dawniej POPRAD Sp. z o0.0.) zostata
rozwigzana umowa inwestycyjna zawarta w dniu 1 sierpnia 2010 roku pomiedzy VCP
S.A., a Poprad Sp. z 0.0. Niniejsza umowa zostata rozwigzana z powodu braku postepu
prac zwigzanych z budowg MEW oraz stagnacji w dziataniu Zarzadu POPRAD Sp. z 0 0.0. i
Green Arrow Energy S.A. Umowa inwestycyjna przewidywata utworzenie spotki Green
Arrow Energy S.A. oraz opisywata zasady wspotpracy pomiedzy Venture Capital Poland

S.A., a Poprad Sp. z o.0.

Wobec powyzej opisanych zmian w Spoéice, Venture Capital Poland S.A. nadal pozostaje
udziatowcem Green Arrow Energy S.A. Poziom zaangazowania kapitalowego VCP S.A. nie
ulegt zmianie. Wszystkie udziaty Profit Centrum Inicjatyw Gospodarczych Sp. z 0.0. w

spotce Green Arrow Energy S.A. odkupit inwestor indywidualny.

Venture Capital Poland S.A. posiada 350.000 akcji w Green Arrow Energy S.A.,

stanowigcych 25,9% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

Zarzad Venture Capital Poland S.A. w najblizszym mozliwym terminie przekaze
informacje o nowej strategii rozwoju spétki Green Arrow Energy S.A. Na obecnym etapie
spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z zielong energig i wediug
informacji uzyskanych od Zarzadu GAE S.A. trwajq prace nad przedstawieniem nowej

strategii dziatania.

W pierwszym kwartale 2013 roku Zarzad Venture Capital Poland S.A. wspdlnie z
wiekszosciowym akcjonariuszem spoétki doprowadzit do powotania nowych wtadz spotki to
jest Zarzadu i Rady Nadzorczej. Zmiany te powinny zosta¢ zarejestrowane w KRS w
drugim kwartale 2013 roku i nowy Zarzad zostanie zobligowany do przedstawienia nowej
strategii spotki oraz podjecie dziatalnosci operacyjnej. Jednoczesnie Zarzad Venture

Capital Poland S.A. bedzie uwaznie przygladat sie kolejnym dziataniom podejmowanym




ivicle

VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

przez nowy Zarzad Green Arrow Energy S.A. i po dokonaniu oceny podejmie decyzje o

swoim dalszym zaangazowaniu w spétce portfelowej.

Credit Dealer Sp. z o.0. dziata od grudnia 2010 roku na polskim rynku finansowym
oferujac doradztwo oraz posrednictwo finansowe zaréwno w sektorze finanséw osobistych

jak i firmowych.

Spotka oferuje kompleksowg pomoc w uzyskaniu réznego rodzaju finansowania
wszystkich mozliwych form kredytu. Spotka specjalizuje sie w niezaleznym doradztwie w
wyborze najlepszej oferty z szerokiej palety produktéw finansowych z uwzglednieniem
przede wszystkim potrzeb i oczekiwan Klienta. Obecnie Spoétka posiada umowy z
siedemnastoma bankami i petng oferte produktéw finansowych: kredyty hipoteczne,
pozyczki gotéwkowe, produkty inwestycyjne. Zespot mobilnych doradcéw liczy ponad 20

0sOb i dziata w najwiekszych miastach Polski: Gdansk, Poznan, Wroctaw, Krakow.

Spétka Credit Dealer w pierwszym kwartale 2013 roku w dalszym ciggu prowadzita i
rozwijata dziatalno$¢ zwigzang z udzieleniem pozyczek poza bankowych, jednoczesnie
przygotowujac oferte pozyczek zabezpieczonych hipotekq i ruchomosciami. Zarzad Spotki
podpisat trzy umowy z bankami na posrednictwo kredytowe oraz 5 umoéw z nowymi

agentami, ktorzy bedq dystrybuowac produkty Spofki.

Credit Dealer Sp. z o0.0. na koniec marca 2013 roku wygenerowata 377 tys. zi

przychodow netto i osiggneta zysk netto w wys. Blisko 10 tys. zi.

V. Wybrane dane finansowe

1. Dane Venture Capital Poland S.A.

Ponizej przedstawione zostaty wybrane informacje finansowe zawierajagce podstawowe
dane wartosciowe podsumowujgce sytuacje finansowg Emitenta w pierwszym kwartale
2013 roku.
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Tabela ponizej przedstawia wybrane dane finansowe Spotki za I kwartat 2013 r. oraz

narastajaco od poczatku roku do dnia 31 marca 2013 r.

Przychody netto ze 35 17 35 17
sprzedazy

Amortyzacja 0 0 0 0

Zysk/Strata ze -79 -42 -79 -42
sprzedazy

Zysk/Strata na -79 -42 -79 -42
dziatalnosci operacyjnej

Zysk/Strata brutto 77 42 77 42
Zysk/Strata netto 77 ~42 77 ~42

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane bilansowe Spotki

roku oraz porownawcze dane na koniec I kwartatu 2012 roku.

na koniec I kwartatu 2013

Naleznosci dlugoterminowe 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 153 65
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 27 1
Kapitat wiasny 1737 -23
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 557 680
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2. Dane spotek portfelowych:
Tabele ponizej przedstawiajg wybrane dane finansowe spétek portfelowych za I kwartat

2013 roku oraz narastajaco od poczatku roku do dnia 31 marca 2013 r. Jako dane

poréwnawcze zaprezentowano analogiczne okresy 2012 roku.

Przychody netto ze 746 1510 746 1510
sprzedazy

EBIT 58 233 58 233
Wynik netto 57 194 57 194
Wartosc kapitatow - - 446 957
wiasnych

Wartos¢ aktywow ) ) 566 1265

Przychody netto ze 0 0 0 0

sprzedazy

EBIT 0 0 0 0

Wynik netto 0 -1 0 -1
Wartos¢ kapitatow _ . -38 -52
wiasnych

Wartosc aktywow - - 6 9
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Przychody netto ze 0 0 0 0
sprzedazy

EBIT -4 "7 -4 "7
Wynik netto -4 -7 -4 -7
Wartosc¢ kapitatow - - 8.467 8.616
wlasnych

Wartos¢ aktywéw ) ) 8.696 8.940

Przychody netto ze 221,2 377 221,2 377
sprzedazy

EBIT 8,5 12 8,5 12
Wynik netto 6,9 9,7 6,9 9,7
Wartosc¢ kapitatow - . 9,2 575
wilasnych

Wartos¢ aktywow - - 12,3 648

VI. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINASOWYCH

W pierwszym kwartale 2013 roku Zarzad Emitenta potozyt nacisk na obnizenie kosztéw
operacyjnych funkcjonowania Spotki. Strata na dziatalnosci operacyjnej spotki to 42 tys.

zt w porownaniu do straty 79 tys. w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na dzien 31 marca 2013 roku Venture Capital Poland S.A. jest w dobrej kondycji
finansowej z perspektywami na dalszy rozwdj. Zarzad kontynuuje prace nad

pozyskaniem funduszy z programéw Unii Europejskiej na dalsze inwestycje.
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VII. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACII
PUBLIKOWANCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK
OBROTOWY.

Zarzad podtrzymuje prognozy opublikowane w raporcie biezacym nr 38/2012 z dnia 11
grudnia 2012 roku.

Wobec rozpatrywanej alternatywnej strategii wyjscia z inwestycji przez Zarzad Stacji
Narciarskiej Kicarz Sp. z 0.0. Zarzad Emitenta podtrzymuje prognoze dezinwestycji w tej

spotce portfelowej jednak bedzie sie przygladat na biezaco dalszemu rozwojowi sytuacji.

Ponizsza tabela przedstawia prognozy przychody z deziwestycji Venture Capital Poland

S.A. w kolejnych latach.

Przychody z dezinwestycji
Venture Capital Poland SA (tys. z1)

2011 2012 p 2013 p 2014 p 2015p

Razem 0 0 9 244 350 350
ATOS BH Sp. z o.0. 0 0 700 350 350
REVITUM Sp. z o0.0. 0 0 2567 0 0
St. Nar. KICARZ Sp. 0 0 5997 0 0
Z 0.0.
Green Arrow 0 0 0 0 0
Energy SA

MT:iusz@mbroziak e] Grapski
Z¢, arz&du

Venture Capital Poland S.A.
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