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I. Charakterystyka Spotki Venture Capital Poland S.A.

1. Dane jednostki

VENTUREICAPITALIPOLAND

Nazwa (firma): VENTURE CAPITAL POLAND S.A. (dalej takze
Emitent, Spotka, Jednostka)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. towicka 44, 02-551 Warszawa

Numer KRS: 0000353979

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy KRS

Powstanie spotki: VENTURE CAPITAL POLAND S.A. zostata

zawigzana w dniu 14 stycznia 2010 roku w

Warszawie, repertorium A nr 180/2010.

Kapitat zaktadowy: 550 914,80 zt i dzieli sie na 5.509.148 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Numer telefonu: +48 575 339 508

Adres poczty elektronicznej: office@vcpoland.pl

Strona internetowa: www.vcpoland.pl

Zrodfo: Emitent

2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej w roku 2019 nie ulegat zmianom.

W zwigzku z tym na dzier 31 grudnia 2019 r. sktad Rady Nadzorczej Venture Capital Poland
S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

- Mirostaw Chmielewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Marek Nowakowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Michat Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Stawomir Minkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Sliwa - Cztonek Rady Nadzorczej.
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W dniu 23 marca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta odwotato z funkgji
cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétki caty dotychczasowy sktad Rady Nadzorczej tj. Mirostawa
Chmielewskiego, Marka Nowakowskiego, Stawomira Minkowskiego, Pawta Sliwe i Michata

Leszczynskiego.

Jednoczesnie na mocy uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia

23 marca 2020 r. w sktad Rady Nadzorczej powotano na nowg kadencje:
. Adama Marcina Osinskiego,
. Piotra Seweryna Gniadka,

1
2
3. Grzegorza Wtadystawa Konrada,
4. Eryka Mirostawa Nyckowskiego,
5

. Marka Krzysztofa Tomkiewicza.

W dniu 24 kwietnia 2020 r. nowo powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli rezygnacje,
ktére byly zwigzane ze zmianami w strukturze akcjonariatu Emitenta, jakie nastgpity
w ostatnim okresie. Nastepnie w dniu 29 maja 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

powotato w sktad Rady Nadzorczej na nowg kadencje:

. Aleksandra Wita Sierzege,
. Jakuba Sergiusza Ryzenko,

1
2
3. Wojciecha Bernata,
4. Aleksandre Siwek,
5

. Jarostawa Grzechulskiego.

3. Zarzad

Prawo do reprezentacji Venture Capital Poland S.A. ma Zarzad Spoétki. Zarzad Spotki
zobowigzany jest do reprezentowania Spotki w sadzie i poza nim. Zarzad kieruje biezaca
dziatalnoscig Spotki, a do zakresu jego dziatalnosci nalezg wszystkie sprawy, ktére mocq
Kodeksu spoétek handlowych lub Statutu nie zostaty zastrzezone do wytacznej kompetencji

Walnego Zgromadzenia. W 2019 r. w sktad Zarzadu Venture Capital Poland S.A. wchodzili:

- Bogdan Paszkowski — Prezes Zarzadu,

- Andrzej Czapski — Cztonek Zarzadu.

W dniu 8 marca 2019 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Andrzeja Czapskiego

z petnienia funkcji Czionka Zarzadu Venture Capital Poland S.A. Na dzien




|V|C| P
VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

31 grudnia 2019 r. w sktad Zarzadu Venture Capital Poland S.A. wchodzit Pan Bogdan

Paszkowski jako Prezes Zarzadu.

W dniu 24 marca 2020 roku nowo powotana Rada Nadzorcza Emitenta odwotata ze sktadu
Zarzadu Spotki i funkcji Prezesa Zarzgadu Pana Bogdana Paszkowskiego. Jednoczesnie
w tym samym dniu Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie art. 383 § 1 k.s.h.,
podjeta uchwate o oddelegowaniu Cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Grzegorza

Konrada do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta na okres 7 (siedmiu) dni.

W dniu 06 kwietnia br. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Michata Bernata
na stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta. Pan Michat Bernat od 2017 roku prowadzit
wiasng, jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarcza, specjalizujaca sie w tworzeniu gier wideo
(Shockwork Games Michat Bernat). Najwiekszym dotychczasowym jego osiggnieciem
zawodowym jest stworzenie (wraz z zespotem) gry Alder's Blood, generujacej od marca
2020 roku istotne przychody na platformie Nintendo Switch i przygotowanej do wydania,

w dniu 10 kwietnia 2020 roku, na platformach Steam i GoG.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Venture Capital Poland S.A. jest

jednoosobowy a funkcje Prezesa Zarzadu petni p. Michat Bernat.
4. Akcjonariat

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Venture Capital Poland S.A. na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5%

(posrednio i bezposrednio) w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki s3:

Imie i Nazwisko Udziat w Liczba gtosow na

kapitale Walnym

zaktadowym Zgromadzeniu
E Adam Osifski* 28,05% 39,94%
E Michat Bernat 28,14% 23,49%

* wraz z podmiotami powigzanymi

5. Informacje na temat akcji znajdujacych sie w posiadaniu organéow
zarzadzajacych i nadzorczych Spotki

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Venture Capital Poland S.A. na dzien

sporzadzenia niniejszego dokumentu jedynym posiadaczem akcji Spétki sposrdéd organdw

zarzadzajacych i nadzorczych byt:
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Udziat w kapitale

l.p. Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba akcji

zakiadowym
g Michat Bernat Prezes Zarzadu 1 550 304 28,14% |

I1. Dziatalnos¢ Spotki w 2019 r.

W 2019 r. Emitent nie prowadzit zadnej dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 07 stycznia 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Venture
Capital Poland S.A., na ktérym zostaty podjete uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spoétki
oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spofki.
Dotychczasowag tres¢ § 8 Statutu Spotki:
~Przedmiot dziatalnos¢ Spdtki odpowiada dziatalnosci wewnetrznie zarzadzajacego
alternatywngq spdtkq inwestycyjng, to jest zawiera wytacznie: (i) zarzadzanie alternatywnq
spotkq inwestycyjna, w tym wprowadzanie tej spétki do obrotu; oraz (ii) zbieranie aktywdw
od wielu inwestoréow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong
przez Spétke politykg inwestycyjna.
Jednoczesnie wskazuje sie, iz powyzszy przedmiot dziatalnosci miesci sie w nastepujacych
kategoriach wedle Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci:
PKD 66.30.Z. — Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzeniem funduszami;
PKD 64.30.Z. — Dziatalnos¢ trustéw, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych.”
zastgpiono nastepujacg trescia:
~Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
a) 62.01. Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
b) 62.02. Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
c) 62 03. Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi,
d) 62.09. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,
e) 27.31. Produkcja kabli swiattowodowych,
f) 27.32. Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewoddw i kabli,
g) 28.99. Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
h) 42.22. Roboty zZwigzane z budowag linii telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych,
i) 61.10. Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,
j) 61.20. Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem

telekomunikacji satelitarnej,
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k) 63.11. Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnosé,
1) 63.12. Dziatalnos¢ portali internetowych,
m) 63.99. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
n) 69.20. Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa,; doradztwo podatkowe,
o) 70.21. Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,
p) 70.22. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzgdzania,
g) 71.20. Pozostate badania i analizy techniczne,
r) 73.11. Dziatalnos¢ agencji reklamowych,
s) 73.12. Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio
i telewizji,
t) 73.12. Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych,
u) 73.12. Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych(internet),
v) 73.12. PosSrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach,
w) 73.20. Badanie rynku i opinii publicznej,
X) 74.90. Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
y) 78.30. Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw,
z) 82.99. Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana.”
Dotychczasowag tres¢ § 13 ust. 1 Statutu Spoétki:
»1. Zarzad skfada sie z 2 (dwdch) cztonkéw do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza, poza pierwszym Zarzadem Spotki, ktory
powotywany jest przez Zatozycieli.”
zastgpiono nastepujaca trescia:
»1. Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdw powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorczg, poza pierwszym Zarzgadem Spdtki, ktéry powotywany jest przez
Zatozycieli.”
Dotychczasowag tres¢ § 15 Statutu Spoétki:
,Do skfadania os$wiadczen woli w imieniu Spotki upowaznionych jest dwdch cztonkdéw

Zarzgdu dziatajgcych tqcznie.”
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zastgpiono nastepujaca trescia:

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skfadania osSwiadczen woli w imieniu Spotki
upowaznionych jest dwdch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spoétki upowazniony jest cztonek
Zarzadu.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrzenia jakiegokolwiek punktu
porzadku obrad, brak tez uchwat objetych porzadkiem obrad ww. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, a nie podjetych przez to Zgromadzenie. Do protokotu z obrad
Walnego Zgromadzenia nie zgtoszono sprzeciwow.

Ponadto w dniu 8 marca 2019 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Andrzeja Czapskiego

z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Venture Capital Poland S.A.

W dniu 28 czerwca 2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Venture
Capital Poland S.A., na ktérym zostato zatwierdzone sprawozdanie finansowe Emitenta za
okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. i sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu
w 2018 r. Walne Zgromadzenie Spotki nie odstgpito od rozpatrzenia jakiegokolwiek punktu
porzadku obrad. Do zadnej z uchwat objetych protokotem z Walnego Zgromadzenia nie

zgtoszono sprzeciwow.

III. Wydarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym majace
istotny wplyw na dziatalnos¢ Spotki

W pierwszym kwartale 2020 r. dziatalno$¢ Emitenta ograniczona byta do czynnosci
zwigzanych z  konczeniem  (rozliczeniem) rozpoczetych wczesniej inwestycji
i przygotowaniami do zaktadanej zmiany przedmiotu dziatalnosci. Byty to miedzy innymi,
czynnosci, o ktorych Emitent informowat w raportach biezgacych ESPI nr 1/2020, 3/2020
i 4/2020. Efektem tych dziatan byto przede wszystkim uporzadkowanie sytuacji majatkowej
Emitenta, a zwlaszcza obnizenie stanu zobowigzan i uzyskanie dodatnich kapitatow
wiasnych na koniec I kwartatu 2020 roku. Przeprowadzenie tych dziatan, o charakterze
jednorazowym, stanowi znakomitg podstawe do rozpoczecia nowej dziatalnosci, zwigzanej

z tworzeniem gier wideo.

W dniu 16 marca 2020 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Emitenta, na ktéorym podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach do dnia

23 marca 2020 r. Na wznowionym posiedzeniu Walnego Zgromadzenia w dniu 23 marca

2020 r. podjeto uchwaty w sprawie odwotania z funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki

caty dotychczasowy sktad Rady Nadzorczej tj. Pana Mirostawa Chmielewskiego, Pana Marka

Nowakowskiego, Pana Stawomira Minkowskiego, Pana Pawta Sliwe i Pana Michata
8
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Leszczynskiego i powotania w sktad Rady Nadzorczej na nowg kadencje Pana Adama
Osinskiego, Pana Piotra Gniadka, Pana Grzegorza Konrada, Pana Eryka Nyckowskiego oraz
Pana Marka Tomkiewicza. Jednoczes$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto
uchwate w sprawie zarzadzenia kolejnej przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia do
dnia 31 marca 2020 r.

W dniu 31.03.2020 roku odbyta sie trzecia cze$¢ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki po ogtoszonej w dniu 23.03.2020 roku przerwie w obradach. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie podjeto uchwat, z uwagi na to, iz zadnej z oso6b uprawionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie przystugiwato prawo gtosu, w zwigzku ze
zbyciem przez nich akcji Spétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odstgpito od

wszystkich pozostatych punktéw zaplanowanych w porzadku obrad.

W dniu 24 marca 2020 roku Rada Nadzorcza Emitenta odwotata ze sktadu Zarzadu Spoétki

i funkcji Prezesa Zarzadu Pana Bogdana Paszkowskiego.

Jednoczesnie w dniu 24 marca 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie
art. 383 § 1 k.s.h., podjeta uchwate o oddelegowaniu Cztonka Rady Nadzorczej w osobie
Pana Grzegorza Wtadystawa Konrada do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta na

okres 7 (siedmiu) dni.

W dniu 06 kwietnia 2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu Pana

Michata Bernata na stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta.

Nastepnie w dniu 7 kwietnia 2020 roku Emitent zawart z nowo powotanym Prezesem
Zarzadu Emitenta, Panem Michatem Bernatem, umowe nabycia przedsiebiorstwa
Shockwork Games Michat Bernat, stanowigcego zorganizowany zespdt sktadnikéw
materialnych i niematerialnych, obejmujgacych wszystko, co wchodzi w sktad

przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego (,,Przedsiebiorstwo”).

W zamian za nabycie Przedsiebiorstwa Emitent zaptacit Michatowi Bernatowi cene
w wysokosci 1 zt (jeden ztoty). Zgodnie z umowg, Emitent nie poniodst i nie bedzie ponosit
jakichkolwiek innych wydatkéw z tytutu nabycia Przedsiebiorstwa. Cena zostata ustalona
w zwigzku z faktem, ze jednoczesnie Pan Michat Bernat nabyt od najwiekszego
akcjonariusza Emitenta, tj. Aspesi Investments Limited, 1.550.304 (jeden milion pieéset
piecdziesiat tysiecy trzysta cztery) akcji Emitenta i stat sie tym samym znaczacym
akcjonariuszem Emitenta. Jednoczesnie w dniu 07 kwietnia 2020 r. Spétka otrzymata od

kazdej ze stron zawiadomienia o powyzszej transakcji. Dodatkowo pan Michat Bernat, jako

9
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Prezes Zarzadu Spotki, bedzie kontynuowat w ramach Emitenta dziatalnosé prowadzong

uprzednio w ramach Przedsiebiorstwa.
Przy zbyciu Przedsiebiorstwa pan Michat Bernat zagwarantowat Emitentowi, ze:

1. wysokos¢  zobowigzan Przedsiebiorstwa, @ zardéwno  wymagalnych, jak
i niewymagalnych, jest nie wyzsza niz 2.500 zt (dwa tysigce pieéset ztotych);

2. w sktad Przedsiebiorstwa wchodza, w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie,
nieograniczone w jakikolwiek sposdb autorskie prawa majatkowe i osobiste do gry
Alder's Blood, z zastrzezeniem tylko i wytgcznie, praw jakie do gry tej posiada

No Gravity Games S.A. z siedzibg w Warszawie, jako wydawca tej gry.

W dniu 29 maja 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na nabycie

powyzszego Przedsiebiorstwa.

Wydanie Przedsiebiorstwa nastapito w dniu 7 kwietnia 2020 roku i od tego dnia przychody
Przedsiebiorstwa sa przychodami Emitenta. Jest to istotne, gdyz Przedsiebiorstwo jest
uprawnione do udziatu w przychodach z dystrybucji gry Alder's Blood, generujacej
od marca 2020 roku istotne wyniki sprzedazowe na platformie Nintendo Switch i
przygotowanej do wydania, w dniu 10 kwietnia 2020 roku, na platformach Steam i GoG.
W szczegodlnosci, powyzsze oznacza, ze przychody nalezne Przedsiebiorstwu z tytutu
udziatu w przychodach z dystrybucji gry Alder's Blood, zrealizowanej w marcu 2020 roku,
przypadajace do rozliczenia i zaptaty w kwietniu 2020 roku, zostang wyptacone Emitentowi.
Wedtug wstepnych szacunkdéw otrzymana z tego tytutu kwota pozwoli na pokrycie

wszystkich kosztéw dziatalnosci Emitenta w miesigcu kwietniu 2020 roku.

Nabycie Przedsiebiorstwa nastgpito celem rozpoczecia przez Emitenta dziatalnosci
w zakresie tworzenia gier wideo, a uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci
Emitenta zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu
29 maja 2020 r.

Wedtug danych uzyskanych od wydawcy, na dzien 13 kwietnia 2020 roku, przychody z gry
+Alder's Blood”, wyniosty facznie ok. 300 tys. zt i przewyzszyly juz koszty produkcji
i wydania gry o ok. 50 proc. Majac na uwadze utrzymujace sie bardzo duze zainteresowanie
grg, pozytywny odbiér recenzentéw oraz plany wydania gry na platformie Microsoft Xbox
oraz Sony Playstation, Emitent zaktada, ze gra generowal bedzie znaczace przychody
réowniez w kolejnych miesigcach. W oparciu o dotychczasowe wyniki sprzedazy gry, Emitent

jest w stanie oszacowaé, ze S$rodki otrzymane z tego tytutu w miesigcach kwiecien

10
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(sprzedaz zrealizowana w marcu) i maj (sprzedaz zrealizowana w kwietniu) 2020 roku
pozwolg na pokrycie wszelkich kosztow dziatalnosci Emitenta w miesigcach kwiecien i maj
2020 roku oraz najprawdopodobniej na wykazanie dodatniego wyniku finansowego za ten

okres.

Zarzad Venture Capital Poland S.A. w oparciu o powyzsze informacje przygotowat nowq
strategie dziatalnosci Spétki, ktora bedzie skupiata sie na tworzeniu gier niskobudzetowych,
o wysokiej jakosci produkcyjnej, przeznaczonych na wszystkie najpopularniejsze platformy

dystrybucji cyfrowej, ktérych budzet produkcyjny wynosi od 150 tys. zt do 300 tys. zt.

Z racji organizacji rynku gier Spotka dziata na rynku miedzynarodowym, gdyz dystrybucja

gier na platformach cyfrowych z zasady skierowana jest do klientéw z catego Swiata.

Spotka planuje tworzenie w kazdym kolejnym roku 2-3 gier, ktorych cena sprzedazy bedzie
zawieraC sie w zakresie 10-20 USD, ktérych budzet produkcyjny wynosi¢ bedzie od 150
tys. zt do 300 tys. zt.

W dniu 28 kwietnia 2020 r. Zarzad Venture Capital Poland S.A. podjat decyzje
0 przystapieniu do produkcji strategicznej gry symulacyjnej o roboczym tytule , Your Dead
Majesty”, czego efektem byto zawarcie w dniu 6 maja 2020 roku umowy wydawniczej
pomiedzy Emitentem, a Destructive Creations J. Zielinski i wspdlnicy sp. j. z siedzibg
w Gliwicach oraz No Gravity Games S.A. z siedzibg w Warszawie ("Wydawcy”).
Przedmiotem umowy bylo sfinansowanie i wydanie przez Wydawcow gry Your Dead
Majesty na platformach Steam, Nintendo Switch, Microsoft Xbox i Playstation 4. Umowa
przewiduje, ze Wydawcy pokryjaq wspolnie koszty stworzenia gry przez Emitenta,
szacowane na 180.000 zt. Emitent jest zobowigzany do pokrycia tych kosztow tylko do
wysokosci 20.000 zt, a nastepnie Wydawcy wspdlnie z Emitentem bedg uczestniczyé
w przychodach z dystrybucji gry. Your Dead Majesty to strategiczna gra symulacyjna,
w ktorej gracz wciela sie w Dark Lorda, niedawno zmartego krdla, ktéry prébuje niszczy¢

ziemie wokot jego Mrocznej Twierdzy i znalez¢ sposéb na powrét do zycia.

Emitent dysponuje juz prototypem gry, karta gry powinna pojawic sie na platformie Steam
do konca czerwca 2020 roku, a zakfadany termin zakonczenia produkcji to

pazdziernik 2020 roku.

Nastepnie Zarzad Venture Capital Poland S.A. podjat decyzje o przystapieniu do produkcji
gry pod tytutem "Nadir", ktéra jest gra z gatunku jRPG, roguelike. To turowa gra taktyczna,

w ktdrej gracz prowadzi grupe bohateréw starajgcych sie uciec z pozornie niekoriczacego
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sie miasta. Zaktadany budzet produkcyjny wynosi 230 tys. zt. Emitent sfinansuje produkcje
gry ze srodkéw wiasnych, w tym w szczegdlnosci z przychoddw z gry Alder's Blood, ktérych

wysokos¢ gwarantuje mozliwosé niezaktéconego finansowania prac nad gra.

Gra bedzie dystrybuowana na wszystkich najpopularniejszych platformach dystrybucji
cyfrowej, w tym w szczegdlnosci, ale nie wylgcznie na platformach Nintendo Switch
i Steam. Karta gry powinna pojawi¢ sie na platformie Steam we wrzes$niu 2020 roku.
Zakfadany termin zakonczenia produkcji Gry to ostatni kwartat 2020 roku. W chwili obecnej

trwaja negocjacje z wybranym wydawcg na temat wspéfinansowania lub wydania gry.

W zwigzku ze zmianami w strukturze akcjonariatu w pierwszej potowie 2020 r. Emitent

otrzymywat kolejno zawiadomienia:

- w trybie Art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR - od Pana Piotra Gniadka, Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, o nabyciu 51.000 akcji Spotki,

- w trybie Art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR - od Pana Eryka Nyckowskiego, Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki, o nabyciu 50.000 akcji Spotki,

- w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej - od spotki Aspesi Investments
Limited z siedzibg w Nikozji, 0 nabyciu poza obrotem regulowanym 2.850.607 akcji

Emitenta,

- w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej oraz w trybie Art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia MAR - od Pana Adama Osinskiego, Cztonka Rady Nadzorczej Spotki,
0 nabyciu poza obrotem regulowanym 166.950 akcji Spotki oraz o nabyciu przez spotke
Aspesi Investments Limited z siedzibg w Nikozji poza obrotem regulowanym 2.850.607

akcji Spotki, w ktérej Pan Adam Osinski petni funkcje zarzadcze,

- w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej - od spétki Aspesi Investments

Limited z siedzibg w Nikozji, o nabyciu poza obrotem regulowanym 140.800 akcji Emitenta,

- w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej - od Pana Adama Osinskiego,
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, o nabyciu przez spoétke Aspesi Investments Limited
z siedzibg w Nikozji poza obrotem regulowanym 140.800 akcji Spoétki, w ktorej Pan Adam

Osinski petni funkcje zarzadcze,

- w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej — od Pana Adama Osiriskiego o
zbyciu 62.750 akcji Emitenta.
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W zwigzku z otrzymaniem powyzszych zawiadomien znacznie zmienita sie struktura

akcjonariatu Spotki, ktora aktualnie przedstawia sie nastepujaco:

Imie i Nazwisko Udziat w Liczba gloséw na

kapitale Walnym

zakladowym Zgromadzeniu

Adam Osinski* 28,05% 39,94%
Michat Bernat 28,14% 23,49%
Pozostali 43,81% 36,57%

IV. Wybrane dane finansowe

Pozycje bilansu przeliczono wediug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy. Pozycje rachunku zysku i strat przeliczono
wedtug kursu s$redniego euro bedacego S$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw euro
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca obrotowego.

2018 r. 4,3000 zt 4,2669 zt
2019 r. 4,2585 zt 4,3018 zt

Ponizej przedstawione zostaty wybrane informacje finansowe zawierajace podstawowe

dane wartosciowe podsumowujace sytuacje finansowg Emitenta na koniec 2019 r.

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane bilansowe Spoétki na koniec 2019 r. oraz

porownawcze dane na koniec 2018 r.

Przychody netto ze sprzedazy 49,0 11,5 48,0 11,2
Amortyzacja 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk/Strata ze sprzedazy -47,8 -11,2 -8,9 -2,1
::;:I:;f;;::? na dziatalnosci -143,4 -33,6 63,7 14,8
Zysk/Strata brutto -236,7 -55,5 53,2 12,4
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Zysk/Strata netto -236,7 -55,5 53,2 12,4

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane bilansowe Spoétki na koniec 2019 r. oraz

porownawcze dane na koniec 2018 r.

Naleznosci diugoterminowe 0 0o 0 (]
Naleznosci krétkoterminowe 21,7 51 148,7 34,9
Srodki plem_qzn.e _| inne aktywa 93,6 21,8 4,5 1,1
pieniezne
Kapitat wiasny -298 -69,3 -244,7 -57,5
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 1] V]
Zobowigzania
387,5 90,1 391,5 92,0

krétkoterminowe

Réznice pomiedzy danymi prezentowanymi w raportach kwartalnych, a zaprezentowanymi

w powyzszym raporcie wynikaja z aktualizacji sprawozdania finansowego za 2019 r.

V. Komentarz Zarzadu do wynikow finansowych w 2019 r.

Wykazana warto$¢ majatku Spotki oraz Zrédet jego finansowania na dzien
31 grudnia 2019 r. byta wyzsza o 38 tys. z, czyli 0 32,9% w poréwnaniu do poprzedniego
roku obrotowego. Na powyzszy wzrost sumy aktywow miaty wptyw obnizenie wartosci
inwestycji krotkoterminowych (o 95,1 %) oraz blisko szesciokrotny wzrost naleznosci
krétkoterminowych.

Na koniec 2019 r. dziatalnos¢ Spoétki w catosci byta finansowana kapitatem obcym, a aktywa
netto prezentowaty wartos$¢ ujemng w kwocie 244,7 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na poziomie nizszym niz oczekiwane.

Zobowigzania krotkoterminowe Spétki na dzien bilansowy przewyzszyty poziom aktywdw

obrotowych, czego efektem byto wykazanie ujemnej wartosci kapitatu obrotowego netto.
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Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Formuta obliczeniowa Wartos¢ 31.12.2019 31.12.2018
pozadana

zysk ze sprzedazy/ przychody ze max -18,5% -97,5%
sprzedazy

zysk brutto/przychody netto ze max 110,9% -483,0%
sprzedazy

zysk netto/ przychody netto ze max 110,9% -483,0%
sprzedazy

zysk netto /kapitat wtasny bez max -17,9% 386,0%

wyniku finansowego biezgcego roku

zysk netto / aktywa ogdtem max 34,7% -205,2%

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow

Formuta obliczeniowa Wartosc 31.12.2019 31.12.2018

pozadana
przychody netto ze max 0,3 0,4
sprzedazy/aktywa ogdtem
(zobowiazania z tytutu dostaw i min 12 22
ustug/koszty wtasne
sprzedazy)*360

Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Formuta obliczeniowa Wartosc 31.12.2019 31.12.2018

pozadana
kapitat obcy / kapitaty ogotem 0,3-0,5 2,6 3,6
kapitat wtasny/ zobowigzania wraz >1 -0,6 -0,7
z rezerwami
kapitat wtasny/pasywa ogétem max -1,6 -2,6
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Wskazniki ptynnosci finansowej

Wartos¢ 31.12.2019 31.12.2018

pozadana

Formuta obliczeniowa

(inwestycje krétkoterminowe + 0,8-1,2 0,4 0,3
naleznosci krétkoterminowe) /
zobowigzania krotkoterminowe

(aktywa obrotowe - 1,5-2,0 0,4 0,3
krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) / zobowigzania
krétkoterminowe
aktywa obrotowe — zobowigzania - -238 -272
biezace

VI. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spoétki

W chwili obecnej zrodtem finansowania biezacej dziatalnosci Spotki sq:

e Przychody ze sprzedazy (dystrybucji) gry Alder's Blood, przy czym na dzien dzisiejszy
przychody te pozwalajg na pokrycie wszelkich kosztéw dziatalnosci Spotki w miesigcach
kwiecien i maj 2020 roku. Emitent ocenia przy tym, ze przychody te pozwolg na
pokrycie kosztéw dziatalnosci Spétki w kolejnych miesigcach 2020 roku, przy czym
koszty te obejmujg w szczegdlnosci koszty tworzenia jednoczesnie nie wiecej niz 2 gier
niskobudzetowych.

e Srodki od wydawcéw gry Your Dead Majesty w wysokosci 160.000 zt, przeznaczone na
stworzenie tej gry przez Spotke.

Koszty Spétki to przede wszystkim wynagrodzenia dla cztonkow zespotu Spotki, ktorzy
pracujg nad grami tworzonymi przez Spétke oraz koszty administracyjne, w tym koszty
zwigzane z notowaniem akcji Spotki na rynku NewConnect. Z uwagi na fakt, ze cykl
produkcji kazdej poszczegdlnej gry trwa okoto 6 miesiecy, wskazany poziom kosztow
pozwala na tworzenie w kazdym kolejnym roku 2 - 3 gier niskobudzetowych (nie wiecej

niz 2 gier jednoczesnie).

Spoétka zaktada korzystanie z mozliwos¢ produkcji gier w modelu wspoéifinansowania

Zz osobami trzecimi (inwestor, kopublishing, itp.). Model ten zmniejsza istotnie ryzyko
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finansowe Spotki zwigzane z samodzielnym finansowaniem produkcji nowej gry, w zamian

za nizszy udziat Spotki w przychodach z sprzedazy (dystrybuciji) gry.

Na dzieh dzisiejszy Spotka nie positkuje sie i nie planuje positkowaé sie diugiem dla
finansowania biezacej dziatalnosci. Spdétka nie planuje rowniez obecnie finansowania

dziatalnosci ze $rodkéw pochodzacych z emisji nowych akcji lub obligacji.

W oparciu o dotychczasowe doswiadczenia, w tym w oparciu o wyniki sprzedazowe gry
Alder’s Blood, Spotka szacuje ponizsze przychody z poszczegoélnych gier wydanych w roku
2020.

Szacowane przychody Spoétki z gier stworzonych w roku 2020

Ip Tytut gry Szacowane przychody Spotki Szacowane przychody

za miesiqc Spotki za 12 miesiecy
(netto w PLN)? (netto w PLN)
Alder's Blood 20.000? 240.000

Nowa gra 1 20.000 240.000
20.000 240.000
60.000 720.000

Nowa gra 2

! szacowane przychody usrednione z 12 miesiecy
2z ostroznosci Spotka szacuje, ze $rednioroczne miesieczne przychody z gry bedgq istotnie nizsze niz przychody generowane
obecnie, nawet pomimo udostepnienia gry w kolejnych kanatach dystrybucji

VII. Przewidywany rozwoj Spotki w 2020 r.

W dniu 20 kwietnia 2020 r. Zarzad Venture Capital Poland S.A. zaprezentowat nowg
strategie dziatalnosci Spotki, ktéra bedzie polegata na samodzielnym tworzeniu gier wideo.
Dziatalno$¢ prowadzona jest pod marka Shockwork Games, przy zatozeniu, ze
w najblizszym zostanie wpisana do KRS zmiana statutu Spotki obejmujaca m.in. zmiane
jej firmy na Shockwork Games S.A.

Spotka skupia sie na tworzenie gier niskobudzetowych, o wysokiej jakosci produkcyjnej,
przeznaczonych na wszystkie najpopularniejsze platformy dystrybucji cyfrowej, ktorych
budzet produkcyjny wynosi od 150 tys. zt do 300 tys. zt. Wynika to z oceny posiadanych
kompetencji oraz dgzenia do ograniczania ryzyka zwigzanego z finansowaniem pojedynczej
gry.

Z racji organizacji rynku gier Spoétka dziata na rynku miedzynarodowym, gdyz dystrybucja
gier na platformach cyfrowych z zasady skierowana jest do klientéw z catego $wiata.
Spétka konsekwentnie rozwija wspdtprace z podmiotami z branzy gier oraz

instytucjami otoczenia biznesu, w Polsce i za granicg, celem rozwijania kompetencji dla
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tanszego i skuteczniejszego tworzenia nowych gier, z wykorzystaniem najbardziej
innowacyjnych rozwigzan oraz celem promowania marki i gier Spotki.

Spotka planuje tworzenie w kazdym kolejnym roku 2-3 gier, ktorych cena sprzedazy bedzie
zawierac sie w przedziale 10-20 USD, ktérych budzet produkcyjny wynosi¢ bedzie od 150
tys. zt do 300 tys. zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, Spétka dysponuje
projektem gry, ktorej produkcja powinna ruszy¢é w ciggu najblizszych 2-3 tygodni.
Prowadzone sg rowniez prace nad przygotowaniem projektu kolejnej gry, ktoérej produkcja
powinna zacza¢ sie do korica czerwca 2020 roku. Obie gry powinny zosta¢ ukonczone przed

koncem roku 2020.

VIII. Czynniki ryzyka

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowia zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten
sposOb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami,
a kolejnos¢ w jakiej zostaty przedstawione nie jest i nie powinna by¢ postrzegana jako
wskazdéwka co do istotnosci i poziomu prawdopodobienstwa ziszczenia sie danego czynnika.
Ponadto inwestor winien by¢ Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmiennosc
warunkow dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nie ujete w ponizszej liscie, czynniki
mogg wptywac na dziatalnos$¢ Spétki. Inwestor powinien byé $wiadomy, ze zrealizowanie
ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spotki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje
finansowa czy pozycje rynkowa i moze skutkowac¢ utratg czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu. W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni ocenic
ryzykownos¢ inwestycyjng instrumentow finansowych Emitenta samodzielnie badz powinni

zasiegnac¢ porad odpowiednich doradcéw w przedmiotowym wzgledzie.

1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Emitenta i jego otoczeniem
*» Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych gier

Celem ograniczenia ryzyka zwigzanego z tworzeniem nowych gier Spotka stara sie
konsultowac¢ gry, do ktdrych tworzenia przystepuje z ich potencjalnymi, doswiadczonymi
wydawcami, badajac w ten sposdéb potencjat sprzedazowy danej gry. Niewykluczone jest
tez tworzenie traileréw gier, celem badania zainteresowania grg ze strony potencjalnych

graczy. Spotka dazy do tworzenia tylko dobrze przygotowanych i przetestowanych gier,
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ktére na etapie produkcji zdotaty pozyska¢ odpowiednie zainteresowanie spotecznosci

graczy.

» Ryzyko zwiazane z produkcjq gier
Spotka planuje stworzyé wokét siebie ekosystem ztozony z inwestoréw, wydawcow,
podwykonawcow i ekspertéw, chcac jak najlepiej wykorzysta¢ potencjat i jednoczesnie

minimalizujac ryzyka zwigzane z produkcja.

Gry tworzone przez Spoétke beda wydawane w pierwszej kolejnosci na platformach
Nintendo Switch lub Steam.

» Ryzyko zwigzane z utrata pracownikéw zajmujacych stanowiska kierownicze
Osoby zarzadzajace dziatalnoscia Emitenta posiadajg wiedze i doswiadczenie. Utrata
kluczowych pracownikéw lub o0séb zarzadzajacych moze wptyna¢ w niekorzystny sposéb

na dziatalnos$¢ prowadzong przez Emitenta.

2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi

dziatalnosc¢
» Ryzyko zwiazane pandemiag koronawirusa COVID-19

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Spoétka nie odnotowuje
istotnych skutkéw zwigzanych z wptywem pandemii koronawirusa COVID-19 na biezacq
dziatalno$¢ Spoétki. Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Spotki nie ma ona problemu
z utrzymaniem dziatalnosci w modelu pracy zdalnej poszczegdlnych czionkdéw zespotu
Spotki. Ponadto branza gier wideo, oparta o cyfrowe kanaty dystrybucji, jest powszechnie
uwazana za potencjalnego beneficjenta pandemii, gdyz konieczno$¢ pozostawania

w miejscach zamieszkania moze skioni¢ wiele oséb do siegania po gry wideo.

Spoétka na biezgco monitoruje rozwoj sytuacji zwigzanej z utrzymujacymi sie skutkami
rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i potencjalny wptyw pandemii na dziatalnos¢
Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, z uwagi na
dynamicznie zmieniajace sie warunki, nie mozna jednak w sposoéb jednoznaczny okresli¢
wplywu rozprzestrzeniania sie wirusa na dziatalnos$¢, wyniki finansowe i perspektywy

rozwoju Spotki.

*» Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski
Na sytuacje ekonomiczng Emitenta maja wptyw miedzy innymi nastepujace wskazniki:

polityka gospodarcza i podatkowa, stopa bezrobocia, poziom wynagrodzen, tempo wzrostu
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PKB, stopa inflacji. Pogorszenie sytuacji ekonomicznej w otoczeniu Emitenta bezposrednio

zwigzane jest z ryzykiem pogorszenia sie jego sytuacji finansowej.

* Ryzyko zwiagzane ze zmianami w otoczeniu prawnym

Stabilny stan prawny w zakresie regulacji dotyczacy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
ma kluczowe znaczenie dla oceny ryzyka gospodarczego Emitenta. Przepisy w zakresie
prowadzenia dziatalnosci, miedzy innymi ustawa o rachunkowosci, kodeks spodtek
handlowych, ustawy podatkowe itd. sq czesto nowelizowane. Ponadto organy podatkowe
przyjmujg rézne interpretacje przepisow fiskalnych niezbedne do oceny prawnej sytuacji
faktycznych, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Emitent
jednak korzysta z pomocy fachowych doradcéw, w tym kancelarii prawnych, doradcow
podatkowych oraz biegtych rewidentdéw, starajac sie minimalizowa¢ na tyle na ile to
mozliwe ryzyko zwigzane ze zmianami w otoczeniu prawnym poprzez odpowiednio wczesne

przygotowanie sie na projektowane zmiany legislacyjne.

* Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Przepisy podatkowe w polskim ustawodawstwie ulegajg czestym zmianom, ktére moga
niekorzystnie wptyng¢ na finanse Spétki. Przystgpienie Polski do Unii Europejskiej takze
przyczynito sie do zwiekszenia liczby zmian w przepisach podatkowych. Brak jest rowniez
jednolitej i precyzyjnej interpretacji regulacji podatkowych stosowanych przez organy
skarbowe i sady. Ponadto, zmiany w polskim ustawodawstwie oraz stosowane interpretacje
przepisOw prawnych przez organy panstwowe sg trudne do prognozowania dla Emitenta.
Brak pewnosci w zakresie efektow podatkowych oraz wzrost efektywnych obcigzen

fiskalnych, moga przyczynic¢ sie do pogorszenia wynikéw finansowych Emitenta.

*» Ryzyko braku zatrudnienia i pozyskania partneréw

Rozwoj Emitenta i jej perspektywy uzaleznione sg od dalszego prowadzenia dziatalnosci
i efektywnosci dziatania wyzszego szczebla kierownictwa oraz innych kluczowych
partneréw. Przez partneréw Emitent rozumie osoby fizyczne, jak i podmioty gospodarcze.
Zdecydowana czes¢ ustug realizowanych na rzecz Emitenta wykonywanych jest w formie
dziatalnosci podwykonawczej. Ten model dziatania pozwala Emitentowi utrzymywac niskie
koszty operacyjne i przeznaczy¢ s$rodki z emisji gtdwnie na dziatalno$¢ Spoétki. Emitent
wspotpracuje z partnerami branzowymi, z ktéorymi zawiera umowy ramowe, negocjuje
stawki za roboczogodzine i dzieki temu obniza koszty dziatalnosci, korzystajac z ustug
partnerow wedle potrzeb. Wysoko$¢ wynagrodzenia poszczegdlnych partnerow za
roboczogodzine odpowiada cenom rynkowych w danej branzy. Zatem Emitent musi
w swojej dziatalnosci uwzglednia¢ ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw ustug. Trudnosci

finansowe lub inne czynniki mogg mieé¢ negatywny wpltyw na zdolno$¢ Emitenta do
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utrzymania wspétpracy z kluczowymi partnerami. Ich utrata moze mie¢ negatywny wptyw
na wyniki operacyjne Emitenta i jego kondycje finansowg. Emitent zabezpiecza sie przed
wystgpieniem tego ryzyka formutujgc w umowach ramowych z partnerami odpowiednie
zapisy dotyczace: kar umownych, okresu wypowiedzenia, zachowaniu poufnosci,

dostepnosci i czasu realizacji ustug, maksymalnego kosztu ustug.

3 Czynniki ryzyka zwigzane 2z rynkiem kapitalowym oraz papierami

wartosciowymi Spotki

» Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect

Zgodnie z 8§11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator

Alternatywnego Systemu w sytuacjach Scisle okreslonych w Regulaminie ASO moze

zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami:

— na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
Emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli
uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes
uczestnikéw tego obrotu.

Ponadto zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi

Emitenta w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem 2 lat liczac
od dnia pierwszego notowania instrumentow finansowych Emitenta na rynku
kierowanym zleceniami lub

— zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego
dziatania, do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku
albo Market Makerem.

Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze
nastgpi¢ wyltacznie na rynku kierowanym cenami. Podobnie zgodnie z §21 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego

Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

21



VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

- rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym
cenami lub
— zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania,
do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy
z Animatorem Rynku.
Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze
nastgpi¢ wytacznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym
przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Zawieszenie obrotu instrumentami
finansowymi Spoétki moze réwniez nastgpi¢ na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw. Zawieszenie obrotu
tymi instrumentami finansowymi nie moze by¢ dtuzsze niz miesiqc. Zgodnie z §12 tego
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe

Z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkoéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

— wskutek podjecia decyzji o potagczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Obligatoryjnie wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

instrumenty finansowe Emitenta w nastepujacych sytuacjach:

- gdy wynika to wprost z przepisow prawa,

- gdy zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona, lub

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw oraz

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu

upadtosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia
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o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku Srodkow

w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze
zawiesic¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze
trwac dtuzej niz 3 miesigce. Ponadto na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego organizator
alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.
Ponadto zgodnie z §16 ust. 1 pkt 2 i 3 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego

Systemu moze:

- zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

— wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych Emitenta jest
wydawana jako sankcja za niewykonywanie przez Emitenta obowigzkdéw okreslonych

w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestoréw, organizator alternatywnego systemu obrotu wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W Swietle
pojawiajacych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO oraz
zatacznikow do niego oraz braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowac,
iZ powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do jego instrumentow

finansowych.

» Ryzyko zwiazane z mozliwoscia natozenia na Spoétke kar administracyjnych
przez Komisje Nadzoru Finansowego
Spotka notowana na rynku NewConnect ma status spétki publicznej w rozumieniu ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. Z tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ na Spétke kary administracyjne za nienalezyte wykonywanie lub niewykonywanie
obowigzkdéw wynikajacych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych
z ustawy o ofercie publicznej i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W
szczegdlnosci na Emitenta mogq zostac natozone kary wynikajace z art. 172-176a ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi. KNF moze natozy¢ kare pieniezng na Emitenta za

niewykonanie obowigzkéw informacyjnych okreslonych w ustawie. Jednoczesnie sankcje
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administracyjne mogg zostac¢ natozone przez KNF na podstawie art. 96 i art. 97 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. W przypadku natozenia
kary z ktéregokolwiek ze wskazanych przepiséw prawa obrét papierami wartosciowymi

Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy.

IX. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci realizacji
publikowanych prognoz wynikow finansowych na dany rok
obrotowy

W dniu 7 maja 2020 r. Zarzad Venture Capital Poland S.A. podjat decyzje o odwotaniu
prognoz finansowych, opublikowanych raportem biezacym ESPI nr 2/2020 w dniu
8 stycznia 2020 roku.
Odwotanie prognoz zwigzane jest z:
1. zaprzestaniem prowadzenia dziatalnosci, dla ktorej sporzadzone zostaty odwotane
prognozy,
2. planowang zmiang przedmiotu dziatalnosci Emitenta zwigzang z nabyciem przez
Emitenta przedsiebiorstwa Shockwork Games Michat Bernat,
3. rozpoczeciem dziatalnosci w zakresie tworzenia gier wideo.

Zarzad Emitenta obecnie nie planuje publikowania prognoz wynikéw finansowych.

X. Informacje dodatkowe

1. Akcje wilasne
Spoétka w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. nie nabywata oraz nie zbywata akcji
wtasnych.

2. Instrumenty finansowe
W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. Spétka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka:
zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywdéw srodkdéw pienieznych oraz utraty

ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

3. Oddziaty (zaktady) Spotki
W 2019 r. Spétka nie posiadata oddziatdw (zaktaddow).

4. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoj
W 2019 r. Spétka nie prowadzita bezposrednio badan w dziedzinie powstania nowych

produktow oraz technologii.
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5. Zatrudnienie
W 2019 r. do 5 marca 2019 r. na podstawie powotania petnity funkcje w zarzadzie 2 osoby
a od 5 marca 2019 r. jedna osoba. Natomiast z tytutu umowy o prace byfa zatrudniona
1 osoba.

6. Wplyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne

Dziatalno$¢ Emitenta wywiera marginalny wptyw na $rodowisko naturalne.

7. Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane =z
dziatalnoscia jednostki
W opinii Zarzadu wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Jednostki, a takze inne

informacje dotyczace zagadnien pracowniczych nie bylty w 2019 r. istotne dla oceny

rozwoju, wynikéw i sytuacji Emitenta.

VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

1/ /

Warszawa, dnia 22 czerwca 2020 r.

25



