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I. List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscig przekazuje Panstwu raport Venture Capital Poland S.A. prezentujgcy wyniki

finansowe oraz najwazniejsze fakty dotyczace dziatalnosci Spotki w I kwartale 2020 roku.

Kwartat ten przyniést bardzo istotne zmiany. Przede wszystkim zakonczona zostata
prowadzona dotychczas dziatalnos¢ inwestycyjna i przygotowane zostaly podstawy do

prowadzenia nowej dziatalnosci, polegajacej na tworzeniu gier wideo.

Efektem tych dziatan bylo uporzadkowanie sytuacji majatkowej Spétki, a zwtaszcza obnizenie
stanu zobowigzan i uzyskanie dodatnich kapitatéw wtasnych na koniec I kwartatu 2020 roku.
Przeprowadzenie tych dziatan, o charakterze jednorazowym, stanowi znakomitg podstawe do
prowadzenia nowej dziatalnosci. Uzyskanie dodatnich kapitatéw wiasnych na koniec I kwartatu
2020 roku powinno tez zaowocowac w nieodlegtej przysztosci powrotem akcji Spotki do

notowan w systemie notowan ciggtych, co na pewno bedzie korzystne dla akcjonariuszy Spotki.

Dzieki zmianom, ktére miaty miejsce w I kwartale, mozliwe byto przejecie przedsiebiorstwa
Shockwork Games i rozpoczecie dziatalnosci w zakresie tworzenia gier wideo. Co przy tym
istotne, od samego poczatku dziatalno$¢ ta przynosi przychody, co powinno istotnie wptywac

na wizerunek i sytuacje Spétki w najblizszym czasie.

Wyniki sprzedazy gry Alder's Blood, ogtoszona w kwietniu 2020 roku nowa strategia
dziatalnosci Spotki oraz rozpoczecie prac nad grg Your Dead Majesty, na ktorg pozyskalismy

zewnetrzne finansowanie, pozwalajg w optymizmem patrze¢ w przysztosé.

Jestem przekonany, ze I kwartat 2020 roku to dopiero poczatek dobrych informacji dla Spotki
i jej akcjonariuszy. Moge zapewni¢, ze dotoze wszelkich staran aby rok 2020 przynidst jak

najwiecej pozytywnych zmian i informacji, zaréwno dla Spétki jak i dla jej akcjonariuszy.
Zapraszam Panstwa do lektury raportu.

Z wyrazami szacunku,

;‘Zé,’[//; %//ﬁ
Michat Bernat
Prezes Zarzadu Venture Capital Poland S.A.
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II. Podstawowe informacje o Spoétce

1. Dane jednostki

VENTURE ICAPITALIPOLAND

Nazwa (firma): VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Ltowicka 44, 02-551 Warszawa

Numer KRS: 0000353979

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy KRS

Powstanie spotki: VENTURE CAPITAL POLAND S.A. zostata

zawigzana w dniu 14 stycznia 2010 roku w

Warszawie, repertorium A nr 180/2010.

Kapitat zaktadowy: 550 914,80 zt i dzieli sie na 5.509.148 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Numer telefonu: +48 575 339 508

Adres poczty elektronicznej: office@vcpoland.pl

Strona internetowa: www.vcpoland.pl

Zrédfo: Emitent

2. Zarzad

W dniu 24 marca 2020 roku nowo powotana Rada Nadzorcza Emitenta odwotata ze sktadu
Zarzadu Spétki i funkcji Prezesa Zarzadu Pana Bogdana Paszkowskiego. Jednoczes$nie
w tym samym dniu Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie art. 383 § 1 k.s.h.,
podjeta uchwate o oddelegowaniu Cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Grzegorza

Konrada do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta na okres 7 (siedmiu) dni.

W dniu 06 kwietnia br. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Michata Bernata
na stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta. Pan Michat Bernat od 2017 roku prowadzi
wiasng, jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarcza, specjalizujaca sie w tworzeniu gier wideo
(Shockwork Games Michat Bernat). Najwiekszym jego osiggnieciem jest stworzenie (wraz

z zespotem) gry Alder's Blood, generujacej od marca 2020 roku istotne przychody na
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platformie Nintendo Switch i przygotowanej do wydania, w dniu 10 kwietnia 2020 roku, na

platformach Steam i GoG.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w sktad Zarzadu Venture Capital Poland S.A.

wchodzi:

- Michat Bernat - Prezes Zarzadu.

3. Rada Nadzorcza

W dniu 23 marca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta odwotato z funkgji
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki caty dotychczasowy sktad Rady Nadzorczej tj. Pana
Mirostawa Chmielewskiego, Pana Marka Nowakowskiego, Pana Stawomira Minkowskiego,

Pana Pawta Sliwe i Pana Michata Leszczynskiego.

Jednoczesnie na mocy uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia

23 marca 2020 r. w sktad Rady Nadzorczej powotano na nowg kadencje:
. Pana Adama Marcina Osinskiego,
. Pana Piotra Seweryna Gniadka,

1
2
3. Pana Grzegorza Wtadystawa Konrada,
4. Pana Eryka Mirostawa Nyckowskiego,
5

. Pana Marka Krzysztofa Tomkiewicza.

W dniu 24 kwietnia 2020 r. nowo powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli rezygnacje,
ktore sq zwigzane sq ze zmianami w strukturze akcjonariatu Emitenta, jakie nastagpity
w ostatnim okresie. Zarzad Emitenta zaktada, ze na najblizszym Walnym Zgromadzeniu,
poza gtosowaniem nad zmiang firmy Emitenta na Shockwork Games S.A. i zmiang
przedmiotu dziatalnosci Spétki, wybrana zostanie nowa Rada Nadzorcza, w skiad ktérej
wejdg osoby majace doswiadczenie na rynku gier wideo oraz osoby wskazane przez

obecnych akcjonariuszy VCP S.A.

4. Struktura akcjonariatu
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Venture Capital Poland S.A. na dzien
publikacji raportu akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 10% w ogodlnej liczbie gtosow

na Walnym Zgromadzeniu Spétki sa:
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Imie i Nazwisko Udziat w Liczba glosow na

kapitale Walnym

zakltadowym Zgromadzeniu
E Adam Osinski* 28,05% 39,94%
n Michat Bernat 28,14% 23,49%

* wraz z podmiotami powigzanymi

III. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za pierwszy
kwartat 2020 roku

Ponizej przedstawione zostaty dane finansowe z bilansu podsumowujace sytuacje

finansowg Emitenta w pierwszym kwartale 2020 roku.

AKTYWA Stan na Stan na PASYWA Stan na Stan na
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019

(tys. PLN)  (tys. PLN) (tys. PLN)  (tys. PLN)

Aktywa 0,0 0,0 A. Kapitat 25,2 -229,5
trwate (fundusz)
wiasny
Wartosci 0,0 0,0 I Kapitat 550,9 550,9
niematerialn (fundusz)
e i prawne podstawow
y
Koszty II1. Nalezne
zakonczonych wptlaty na
prac kapitat
rozwojowych podstawow
y (wielkos$¢
ujemna)
Wartosc¢ firmy III. Udziaty
(akcje)
wiasne
(wielkos$¢
ujemna)
Inne wartosci 0,0 0,0 1IV. Kapitat 3111,0 3111,0
niematerialne i (fundusz)
prawne Zzapasowy
Zaliczki na V. Kapitat
wartosci (fundusz) z
niematerialne i aktualizacji
prawne wyceny
Rzeczowe 0,0 0,0 VI. Pozostate
aktywa kapitaty
trwate (fundusze)
rezerwowe
Srodki trwate 0,0 0,0 VII. 2Zysk -3906,7 -3863,2
(strata) z
lat
ubiegtych
grunty (w tym VIII. Zysk 270,0 -28,3
prawo (strata)
uzytkowania netto
wieczystego
gruntu)
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budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

urzadzenia
techniczne i
maszyny

srodki
transportu

inne srodki
trwate

Srodki trwate
w budowie

Zaliczki na
srodki trwate w
budowie
Naleznosci
dtugotermino
we

Od jednostek
powiazanych
Od pozostatych
jednostek
Inwestycje
diugotermino
we
Nieruchomosci

0,0 0,0

0,0 0,0

Wartosci
niematerialne i
prawne
Dtugoterminow
e aktywa
finansowe

w jednostkach
powigzanych
udziaty lub
akcje

0,0 0,0

0,0 0,0

inne papiery
wartosciowe

udzielone
pozyczki

inne
dfugoterminow
e aktywa
finansowe

w pozostatych
jednostkach

0,0 0,0

IX.

II.

a)

b)

<)

d)

III.

Odpisy z
zysku netto
W ciagu
roku
obrotowego
(wielkos$é
ujemna)
Zobowiazan
ia i rezerwy
na
zobowiazani
a

Rezerwy na
zobowiazani
a

Rezerwa z
tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego
Rezerwa na
$wiadczenia
emerytalne i
podobne
dtugotermino
wa

41,5 396,9

6,0 21,3

0,0

0,0 0,0

krotkotermin
owa

Pozostate
rezerwy
diugotermino
we
krotkotermin
owe

6,0 21,3

6,0 21,3

Zobowiazan
ia
dlugotermin
owe

Wobec
jednostek
powigzanych
Wobec
pozostatych
jednostek
kredyty i
pozyczki

z tytutu
emisji
dtuznych
papierow
wartosciowyc
h

inne
zobowigzania
finansowe
inne

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

Zobowiazan
ia
krotkotermi
nowe

Wobec
jednostek
powigzanych

35,5 375,6

0,0 0,0
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udziaty lub
akcje

inne papiery
wartosciowe
udzielone
pozyczki

inne
dtugoterminow
e aktywa
finansowe
Inne
inwestycje
dtugoterminow
e
Diugotermino 0,0
we
rozliczenia
miedzyokres
owe

Aktywa z 0,0
tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

Inne

rozliczenia

miedzyokreso

we

Aktywa 66,8
obrotowe

Zapasy 0,0
Materiaty

Potprodukty i
produkty w
toku
Produkty
gotowe
Towary

Zaliczki na

dostawy

Naleznosci 64,6
kréotkotermin

owe

Naleznosci od 0,0
jednostek

powigzanych

z tytutu 0,0
dostaw i ustug,

o okresie

sptaty:

0,0

167,4

0,0

114,3

0,0

0,0

a)

b)

a)

b)

<)

e)

f)

9)

h)

i)

Iv.

Z tytutu
dostaw i
ustug, o
okresie
wymagalnosc
i
do 12
miesiecy
powyzej 12
miesiecy
inne

Wobec
pozostatych
jednostek

kredyty i
pozyczki

Z tytutu
emisji
dtuznych
papierow
wartosciowyc
h

inne
zobowigzania
finansowe

z tytutu
dostaw i
ustug, o
okresie
wymagalnosc
i
do 12
miesiecy
powyzej 12
miesiecy
zaliczki
otrzymane na
dostawy
zobowigzania
wekslowe

z tytutu
podatkow,
cet,
ubezpieczen i
innych
Swiadczen

z tytutu
wynagrodzen
inne

Fundusze
specjalne

Rozliczenia
miedzyokre
sowe

0,0

0,0

35,5

0,0

12,3

12,3

18,9

0,0

4,3

0,0

0,0

375,6

312,2

1,8

1,8

11,2

50,4
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do 12 miesiecy

powyzej 12
miesiecy

Inne

Naleznosci od
pozostatych
jednostek

z tytutu
dostaw i ustug,
0 okresie
sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12
miesiecy

z tytutu
podatkow,
dotacji, cet,
ubezpieczen
spotecznych i
zdrowotnych
oraz innych
Swiadczen
Inne

dochodzone na
drodze
saqdowej
Inwestycje
krotkotermin
owe
Krétkotermino
we aktywa
finansowe

w jednostkach
powigzanych
udziaty lub
akcje

inne papiery
wartosciowe
udzielone
pozyczki

inne
krétkotermino
we aktywa
finansowe

w pozostatych
jednostkach
udziaty lub
akcje

inne papiery
wartosciowe
udzielone
pozyczki

inne
krotkotermino
we aktywa
finansowe
Srodki
pieniezne i
inne aktywa
pieniezne
srodki
pieniezne w

64,6

57,1

57,1
0,0

7,5

0,0

2,1

2,1

0,0

0,0

0,0

0,0

2,1

2,1

114,3

105,9

105,8

8,3

0,1

53,1

53,1

0,0

0,0

0,0

0,0

53,1

53,1

Ujemna
wartos¢ firmy
Inne
rozliczenia
miedzyokreso
we
diugotermino
we
krotkotermin
owe
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kasie i na
rachunkach
inne $rodki
pieniezne
inne aktywa
pieniezne
Inne
inwestycje
krétkotermino
we

I Krétkotermin 0,0

owe
rozliczenia

miedzyokres

owe

Aktywa 66,8 167,4 Pasywa 66,8 167,4
razem razem

Tabela ponizej przedstawia rachunek zyskow i strat Spotki za pierwszy kwartat 2020 r. oraz

narastajaco od poczatku roku do dnia 31 marca 2020 r.

1Q2020 1Q2019
narastajaco narastajaco
(tys. PLN) (tys. PLN)

1Q2020 1Q2019

(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy i 54,6 12,0 54,6 12,0
zroOwnane z nimi, w tym:
od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy 54,6 12,0 54,6 12,0
produktow

Zmiana stanu produktow (zwieksz

— wart dodat, zmniejsz - wart

ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na

wiasne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy 0,0 0,0
towardw i materiatow

Koszty dziatalnosci 23,7 40,3 23,7 40,3
operacyjnej

Amortyzacja 0,0 0,0

Zuzycie materiatéw i energii 0,0 0,0 0,0 0,0
Ustugi obce 20,1 25,6 20,1 25,6
Podatki i optaty, w tym: 0,0 0,4 0,0 0,4
podatek akcyzowy

Wynagrodzenia 3,6 12,6 3,6 12,6
Ubezpieczenia spoteczne i inne 0,0 1,7 0,0 1,7
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 0,0 0,0

Wartosc sprzedanych towardw i
materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy (A- 30,8 -28,3 30,8 -28,3
B)

Pozostate przychody 1146,0 0,0 1146,0 0,0
operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne 1146,0 0,0 1146,0 0,0
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Pozostate koszty operacyjne 1145,6 0,0 1145,6 0,0

Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci 31,2 -28,3 31,2 -28,3
operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe 239,1 0,0 239,1 0,0
Dywidendy i udziaty w zyskach, w

tym:

od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym:
od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0
Inne 239,1 239,1
Koszty finansowe 0,3 0,0 0,3 0,0
Odsetki, w tym: 0,0 0,0

dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji 0,0 0,0

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci 270,0 -28,3 270,0 -28,3
gospodarczej (F+G-H)

Wynik zdarzen 0,0 0,0 0,0 0,0

nadzwyczajnych (J.I.-].I1.)
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto (I+/-3) 270,0 -28,3 270,0 -28,3
Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)

2Zysk (strata) netto (K-L-M) 270,0 -28,3 270,0 -28,3
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o
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3
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o
N
o
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2020 2019
01.01- 01.01-
31.03.2020 31.03.2019
(tys. PLN)  (tys. PLN)

1Q2020 1Q2019
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 270,0 -28,3 270,0 -28,3

- Korekty razem -263,4 -17,9 -263,4 -17,9
- Amortyzacja 0,0 0,0 0,0 0,0

Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)
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Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I)
Przepltywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i
prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywéw finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)
Przepltywy srodkoéw pienieznych

z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatow
(emisji akcji)

i innych instrumentéw kapitatowych
oraz dopfat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

0,0
84,1
-27,7

6,6

0,0

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
-16,4
-1,5

-46,1

0,0

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
84,1
-27,7

6,6

0,0

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
-16,4
-1,5

-46,1

0,0

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
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Emisja dtuznych papieréw
wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki 9,0 0,0 9,0 0,0
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz

wiascicieli

Inne niz wypftaty na rzecz wtascicieli

wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 9,0 9,0

Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego

Odsetki 0,0 0,0 0,0 0,0
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z -9,0 0,0 -9,0 0,0
dziatalnosci finansowej (I-1I)

Przeplywy pieniezne netto, -2,4 -46,1 -2,4 -46,1
razem (A.III+/-B.III+/-C.III)

Bilansowa zmiana stanu -2,4 -46,1 -2,4 -46,1

$rodkoéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu $rodkow pienieznych z
tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek 4,6 99,2 4,6 99,2
gkresu
Srodki pieniezne na koniec 2,1 53,1 2,1 53,1

okresu (F+/-D), w tym:
0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Tabela ponizej przedstawia zestawienie zmian w kapitale wikasnym za pierwszy kwartat 2020 r.

2020 2019

01.01.- 01.01.- 1Q2020 1Q2019

31.03.2020
(tys. PLN)

31.03.2019
(tys. PLN)

(tys. PLN)

(tys. PLN)

Kapitat (fundusz) wiasny na
poczatek okresu (BO)
korekty btedow podstawowych

-244,7

-201,2 -244,7 -201,2

Kapitat (fundusz) wiasny na
poczatek okresu (BO), po
korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu

]
B
[
- Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego
EN
=
B
= |
=]
=]

-244,7 -201,2 -244,7 -201,2

550,9 550,9 550,9 550,9

zwiekszenie (z tytutu)
podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zmniejszenie (z tytutu)

umorzenia udziatow (akcji)

Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na poczatek okresu

550,9 550,9 550,9 550,9
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Zmiana naleznych wpfat na kapitat
podstawowy
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec okresu
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek
okresu

zwiekszenie

zmniejszenie

Udziaty (akcje) wtasne na koniec

okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na 3111,0 3111,0
poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu)

zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalna wartosc)
zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty

Stan kapitatu (funduszu) 3111,0 3111,0
zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyceny na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) z

aktualizacji wyceny

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)
zbycia srodkow trwatych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow
(funduszy) rezerwowych
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na
poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

korekty btedéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych
zmniejszenie (z tytutu)
odpis na kapitat zapasowy

rozlicz.aktywow z tyt.odroczonego
podatku

3111,0

3111,0

3111,0

3111,0
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Zysk z lat ubiegtych na koniec

okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek -3906,7 -3863,2 -3906,7 -3863,2
okresu,

korekty btedow podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek -3906,7 -3863,2 -3906,7 -3863,2

okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

przeniesienia straty z lat ubiegtych
do pokrycia
zmniejszenie (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych na koniec -3906,7 -3863,2 -3906,7 -3863,2
okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na

koniec okresu

Wynik netto

zysk netto 0,0 0,0 0,0 0,0
strata netto 270,0 -28,3 270,0 -28,3
odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wlasny na 25,2 -229,5 25,2 -229,5
koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wiasny, po 25,2 -229,5 25,2 -229,5

uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia
straty)

IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu,
w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)

rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skroconego sprawozdania
finansowego sa zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku

z pézniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa.

Szczegdétowe zasady rachunkowosci zostaty przedstawione ponizej i sg takie same jak
zasady opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym Venture Capital Poland S.A.
za 2018 r. opublikowanym w dniu 31 maja 2019 r. W okresie objetym niniejszym raportem

nie dokonano zmian w zakresie polityki rachunkowosci.
Zasady przyjete przy sporzadzeniu kwartalnego sprawozdania finansowego

a. Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia do
31 marca 2020 roku zostato sporzadzone przy =zatozeniu, ze Spétka bedzie

kontynuowa¢ dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Zgodnie
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z wiedzg Akcjonariuszy Spétki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

b. W skiad Venture Capital Poland S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzgdzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe. W trakcie okresu od 01 stycznia
do 31 marca 2020 roku nie nastgpito potgczenie z innymi spotkami.

c. Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzadzony metoda posrednia.

Rachunek zyskéw i strat Spétka sporzadzita w wariancie poréwnawczym.

d. Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

e. Wynik finansowy Spétki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami

memoriatu, wspoétmiernosci przychodoéw i kosztédw oraz ostroznej wyceny.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne

z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

Aktywa i pasywa na dzien bilansowy wyceniono wedlug zasad okreslonych ustawq

o rachunkowosci, z tym ze:
a. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sq dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowej. Przy okreslaniu amortyzacji wartosci niematerialnych
i prawnych przyjmuje sie, ze sktadniki o cenie jednostkowej ponizej 3 500,00 zt zaliczane

sq W koszty w 100% warto$ci w momencie zakupu.
W przypadku Spétki, na wartosci niematerialne i prawne skfada sie licencja na strone www.
b. Srodki trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych

o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate o niskiej wartosci poczatkowej (do 3 500,00 zt) Spotka umarza co do zasady

jednorazowo w 100% wartos$ci w momencie przyjecia ich do uzytkowania.

Pozostate s$rodki trwate umarzane sg wediug metody liniowej poczawszy od miesigca

nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji.
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Stawka amortyzacji okreslana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej

uzytecznosci srodkow trwatych.
C. Zapasy - materiaty

Materiaty wycenia sie na wedfug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na

dzien bilansowy.

Wyceny w roku obrotowym rozchodu materiatdw dokonuje sie wg zasad cen w drodze
szczegotowe]j identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych sktadnikéw aktywoéw, ktore

dotyczg Scisle okreslonych przedsiewzieé, niezaleznie od daty zakupu lub wytworzenia.
d. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ewidencjonuje sie wedtug rodzajéw i waluty oraz w sposdb

umozliwiajgcy podziat na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych i pozostatych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej

o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpiséow aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansowych z tytutu trwatej utraty wartosci
dokonuje sie zgodnie z poszczegdlnymi sktadnikami tych aktywdéw oraz w podziale na

aktywa w jednostkach powigzanych i pozostatych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, rownowarto$¢ catosci lub czesci uprzednio
dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza warto$¢ danego sktadnika

aktywoéw i podlega zaliczeniu do przychodoéw finansowych.
e. Naleznosci
Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.

Naleznosci w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wediug $redniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien
transakcji. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace
z roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzied a kursem waluty w dniu powstania

naleznosci, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego

kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.
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Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Jednostka dokonuje odpiséw aktualizujgcych

wartos¢ naleznosci skierowanych do sgdu lub windykacji.
f. Srodki pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie na dzien bilansowy

wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy,

odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.
g. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg, jesli koszty poniesione dotyczg

przysztych okresow sprawozdawczych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sq
niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz

wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.
h. Rezerwa i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywoéw i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg
do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
Z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia

ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy

obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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Wysokosé rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku

podatkowego.
i. Kapitaty (fundusze) witasne

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej

wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu Spofki.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na

poczet kapitatu.

Kapitat zaktadowy Spotki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej
w rejestrze sadowym lub w kwocie objetego przez akcjonariuszy kapitatu lecz na dzien
bilansowy niezarejestrowanego podwyzszenia w przypadku, gdy rejestracja podwyzszenia

kapitatu nastgpita do dnia sporzadzenia sprawozdania.
j- Zobowiazania

Zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) wycenia sie na dzien bilansowy
w kwocie wymagajacej zaptaty. Jesli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty
bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate zobowigzania wykazywane sa jako

krotkoterminowe.

Zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug Sredniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien
transakcji. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe, powstajgce w dniu ptatnosci wynikajace
z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania

zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczcone na dzien bilansowy zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wediug

$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.
k. Wynik finansowy

e na wynik finansowy sktada sie wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, w tym z tytutu przychoddéw i kosztow operacyjnych (posrednio
zwigzanych z dziatalnosciq operacyjng jednostki), wynik na dziatalnosci finansowej
i wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku

finansowego;
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e Spoétka stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskéw i strat;

e przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto
ze sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug i ujmowane
sg W okresach, ktérego dotycza;

e Spoétka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym;

e koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie koszty zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig;

e pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane
bezposrednio z normalng dziatalnoscig, wptywajace na wynik finansowy;

e przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, koszty
finansowe natomiast stanowig poniesione koszty operacji finansowych; odsetki,
prowizje oraz réznice kursowe dotyczace srodkow trwatych w budowie wptywajg na
warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku; rdéznice kursowe oraz odsetki od
zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do uzytkowania
wptywaja na wynik operacji finansowych;

e wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajacymi ze zdarzen
losowych;

e opodatkowanie - wynik finansowy brutto koryguja biezace zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego od osdb prawnych oraz aktywa i rezerwa na przejsciowg
réznice z tyt. podatku dochodowego od o0s6b prawnych, ktérych powstanie
spowodowane jest odmiennoscia momentu uznania przychodu za osiggniety lub
kosztu za poniesiony na dzien bilansowy - w mysl ustawy o rachunkowosci

i przepiséw podatkowych.
l. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.

V. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen
Emitenta w pierwszym kwartale 2020 r., wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegoélnosci o

nietypowym charakterze, majacych wptlyw na osiqgniete wyniki

W pierwszym kwartale 2020 r. dziatalno$¢ Emitenta ograniczona byta do czynnosci
zwigzanych z  konhczeniem  (rozliczeniem) rozpoczetych wczesniej inwestycji

i przygotowaniami do zaktadanej zmiany przedmiotu dziatalnosci. Byty to miedzy innymi,
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czynnosci, o ktérych Emitent informowat w raportach biezacych ESPI nr 1/2020, 3/2020
i 4/2020. Efektem tych dziatan byto przede wszystkim uporzadkowanie sytuacji majgtkowej
Emitenta, a zwitaszcza obnizenie stanu zobowigzan i uzyskanie dodatnich kapitatow
wiasnych na koniec I kwartatu 2020 roku. Przeprowadzenie tych dziatan, o charakterze
jednorazowym, stanowi znakomitg podstawe do rozpoczecia nowej dziatalnosci, zwigzanej

z tworzeniem gier wideo.

W dniu 16 marca 2020 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta, na ktérym podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach do dnia
23 marca 2020 r.

Na wznowionym posiedzeniu Walnego Zgromadzenia w dniu 23 marca 2020 r. podjeto
uchwaty w sprawie odwotania z funkcji cztonkédw Rady Nadzorczej Spoétki caty
dotychczasowy sktad Rady Nadzorczej tj. Pana Mirostawa Chmielewskiego, Pana Marka
Nowakowskiego, Pana Stawomira Minkowskiego, Pana Pawfa Sliwe i Pana Michata
Leszczynskiego i powotania w sktad Rady Nadzorczej na nowg kadencje Pana Adama
Osinskiego, Pana Piotra Gniadka, Pana Grzegorza Konrada, Pana Eryka Nyckowskiego oraz
Pana Marka Tomkiewicza. Jednocze$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto
uchwate w sprawie zarzadzenia kolejnej przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia do
dnia 31 marca 2020 r.

W dniu 31.03.2020 roku odbyta sie trzecia cze$¢ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki po ogtoszonej w dniu 23.03.2020 roku przerwie w obradach. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie podjeto uchwat, z uwagi na to, iz zadnej z osob uprawionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie przystugiwato prawo gtosu, w zwigzku ze
zbyciem przez nich akcji Spétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odstgpito od

wszystkich pozostatych punktow zaplanowanych w porzadku obrad.

W dniu 24 marca 2020 roku Rada Nadzorcza Emitenta odwotata ze sktadu Zarzadu Spotki

i funkcji Prezesa Zarzadu Pana Bogdana Paszkowskiego.

Jednoczesnie w dniu 24 marca 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie
art. 383 § 1 k.s.h., podjeta uchwate o oddelegowaniu Cztonka Rady Nadzorczej w osobie
Pana Grzegorza Wtadystawa Konrada do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta na

okres 7 (siedmiu) dni.

W zwigzku ze zmianami w strukturze akcjonariatu na koniec pierwszego kwartatu 2020 r.

Emitent otrzymywat kolejno zawiadomienia:
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- w trybie Art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR - od Pana Piotra Gniadka, Cztonka Rady
Nadzorczej Spétki, o nabyciu 51.000 akcji Spoéiki,

- w trybie Art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR - od Pana Eryka Nyckowskiego, Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki, o nabyciu 50.000 akcji Spétki,

- w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej - od spétki Aspesi Investments
Limited z siedzibg w Nikozji, o nabyciu poza obrotem regulowanym 2 850 607 akgji

Emitenta,

- w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej oraz w trybie Art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia MAR - od Pana Adama Osinskiego, Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki,
0 nabyciu poza obrotem regulowanym 166 950 akcji Spoétki oraz o nabyciu przez spétke
Aspesi Investments Limited z siedzibg w Nikozji poza obrotem regulowanym 2 850 607

akcji Spotki, w ktérej Pan Adam Osinski petni funkcje zarzadcze,

- w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej - od spotki Aspesi Investments

Limited z siedzibg w Nikozji, o nabyciu poza obrotem regulowanym 140 800 akcji Emitenta,

- w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej - od Pana Adama Osinskiego,
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, o nabyciu przez spotke Aspesi Investments Limited
z siedzibg w Nikozji poza obrotem regulowanym 140 800 akcji Spétki, w ktérej Pan Adam

Osinski petni funkcje zarzadcze.
Najwazniejsze wydarzenia po dniu bilansowym:

W dniu 06 kwietnia 2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu Pana

Michata Bernata na stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta.

Nastepnie w dniu 7 kwietnia 2020 roku Emitent zawart z nowo powotanym Prezesem
Zarzadu Emitenta, Panem Michatem Bernatem, umowe nabycia przedsiebiorstwa
Shockwork Games Michat Bernat, stanowigcego zorganizowany zespdt sktadnikow
materialnych i niematerialnych, obejmujgacych wszystko, co wchodzi w sktad

przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego (,,Przedsiebiorstwo”).

W zamian za nabycie Przedsiebiorstwa Emitent zaptacit panu Michatowi Bernatowi cene
w wysokosci 1 zt (jeden zioty). Zgodnie z umowg, Emitent nie ponidst i nie bedzie ponosit
jakichkolwiek innych wydatkdéw z tytutu nabycia Przedsiebiorstwa. Cena zostata ustalona

w zwigzku z faktem, ze jednoczesnie pan Michat Bernat nabyt od najwiekszego
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akcjonariusza Emitenta, tj. Aspesi Investments Limited, 1.550.304 (jeden milion piecset
pie¢dziesiat tysiecy trzysta cztery) akcji Emitenta i stat sie tym samym znaczgcym
akcjonariuszem Emitenta. Jednoczesnie w dniu 07 kwietnia 2020 r. Spdtka otrzymata od
kazdej ze stron zawiadomienia o powyzszej transakcji. Dodatkowo pan Michat Bernat, jako
Prezes Zarzadu Spotki, bedzie kontynuowat w ramach Emitenta dziatalnosé prowadzong

uprzednio w ramach Przedsiebiorstwa.
Przy zbyciu Przedsiebiorstwa pan Michat Bernat zagwarantowat Emitentowi, ze:

1. wysokos¢  zobowigzan Przedsiebiorstwa, @ zaréwno  wymagalnych, jak
i niewymagalnych, jest nie wyzsza niz 2.500 zt (dwa tysigce pieéset ztotych);

2. w sktad Przedsiebiorstwa wchodza, w szczegdlnosci, ale nie wytacznie,
nieograniczone w jakikolwiek sposéb autorskie prawa majatkowe i osobiste do gry
Alder's Blood, z zastrzezeniem tylko i wytacznie, praw jakie do gry tej posiada No

Gravity Games S.A. z siedzibg w Warszawie, jako wydawca gry.

Emitent zwraca uwage, ze do zakonczenia procesu nabycia Przedsiebiorstwa konieczne
bedzie wyrazenie przez Walne Zgromadzenie Emitenta zgody na nabycie Przedsiebiorstwa.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z porzadkiem obrad przewidujacym gtosowanie w tej
sprawie zostato zwotane na dzien 29 maja 2020 r. o godzinie 11:00, w lokalu Kancelarii
Notarialnej prowadzonej w Warszawie, przez Agnieszke tabuszewskg i Karoline Rak-
Wronska, przy ul. Koszykowej 53 lok. 66., przy czym pan Michat Bernat oraz Aspesi
Investments Limited zobowigzali sie do gtosowania za przyjeciem uchwaty Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie wyrazenia zgody na nabycie Przedsiebiorstwa.

Wydanie Przedsiebiorstwa nastgpito w dniu zawarcia Umowy, co oznacza miedzy innymi,
ze od dnia 7 kwietnia 2020 roku przychody Przedsiebiorstwa sg przychodami Emitenta.
Jest to istotne, gdyz Przedsiebiorstwo jest uprawnione do udziatu w przychodach
z dystrybucji gry Alder's Blood, generujgcej od marca 2020 roku istotne wyniki
sprzedazowe na platformie Nintendo Switch i przygotowanej do wydania, w dniu
10 kwietnia 2020 roku, na platformach Steam i GoG. W szczegdlnosci, powyzsze oznacza,
ze przychody nalezne Przedsiebiorstwu z tytutu udziatu w przychodach z dystrybucji gry
Alder's Blood, zrealizowanej w marcu 2020 roku, przypadajace do rozliczenia i zaptaty
w kwietniu 2020 roku, zostang wyptacone Emitentowi. Wediug wstepnych szacunkéw
otrzymana z tego tytutu kwota pozwoli na pokrycie wszystkich kosztéw dziatalnosci

Emitenta w miesigcu kwietniu 2020 roku.
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Nabycie Przedsiebiorstwa nastgpito celem rozpoczecia przez Emitenta dziatalnosci
w zakresie tworzenia gier wideo, a uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci
Emitenta zostanie poddana pod gtosowanie na najblizszym Nadzwyczajnym Walnym

Zgromadzeniu Emitenta.

Wedtug danych uzyskanych od wydawcy, na dzien 13 kwietnia 2020 roku, przychody z gry
Alder's Blood ("Gra"), wyniosty fqcznie ok. 300 tys. zt i przewyzszyty juz koszty produkciji
i wydania Gry o ok. 50 proc. Majac na uwadze utrzymujace sie bardzo duze zainteresowanie
Grg, pozytywny odbidr recenzentdéw oraz plany wydania gry na platformie Microsoft Xbox
oraz Sony Playstation, Emitent zaktada, ze Gra generowac bedzie znaczgace przychody
rowniez w kolejnych miesigcach. W oparciu o dotychczasowe wyniki sprzedazy Gry,
Emitent jest w stanie oszacowad, ze srodki otrzymane z tego tytutu w miesigcach kwiecien
(sprzedaz zrealizowana w marcu) i maj (sprzedaz zrealizowana w kwietniu) 2020 roku
pozwolg na pokrycie wszelkich kosztéw dziatalnosci Emitenta w miesiqcach kwiecien i maj
2020 roku oraz najprawdopodobniej na wykazanie dodatniego wyniku finansowego za ten

okres.

Zarzad Venture Capital Poland S.A. w oparciu o powyzsze informacje przygotowat nowg
strategie dziatalnosci Spotki, ktora bedzie skupiata sie na tworzeniu gier niskobudzetowych,
o wysokiej jakosci produkcyjnej, przeznaczonych na wszystkie najpopularniejsze platformy

dystrybucji cyfrowej, ktdrych budzet produkcyjny wynosi od 150 tys. zt do 300 tys. zt.

Z racji organizacji rynku gier Spoétka dziata na rynku miedzynarodowym, gdyz dystrybucja

gier na platformach cyfrowych z zasady skierowana jest do klientéw z catego $wiata.

Spotka planuje tworzenie w kazdym kolejnym roku 2-3 gier, ktorych cena sprzedazy bedzie
zawiera¢ sie w zakresie 10-20 USD, ktérych budzet produkcyjny wynosi¢ bedzie od 150
tys. zt do 300 tys. zi.

W dniu 28 kwietnia 2020 r. Zarzad Venture Capital Poland S.A. podjat decyzje
o przystgpieniu do produkcji strategicznej gry symulacyjnej o roboczym tytule ,Your Dead
Majesty” (,Gra”), czego efektem byto zawarcie w dniu 6 maja 2020 roku umowy
wydawniczej pomiedzy Emitentem, a Destructive  Creations  J. Zielinski
i wspdlnicy sp. j. z siedzibg w Gliwicach oraz No Gravity Games S.A. z siedzibg w Warszawie
("Wydawcy”). Przedmiotem umowy bylo sfinansowanie i wydanie przez Wydawcéw gry
Your Dead Majesty na platformach Steam, Nintendo Switch, Microsoft Xbox i Playstation
4. Umowa przewiduje, ze Wydawcy pokryjg wspdlnie koszty stworzenia Gry przez

Emitenta, szacowane na 180.000 zt. Emitent jest zobowigzany do pokrycia tych kosztéow
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tylko do wysokosci 20.000 zt, a nastepnie Wydawcy wspdlnie z Emitentem bedq
uczestniczy¢ w przychodach z dystrybucji Gry. Your Dead Majesty to strategiczna gra
symulacyjna, w ktérej gracz wciela sie w Dark Lorda, niedawno zmartego krdla, ktory

probuje niszczy¢ ziemie wokot jego Mrocznej Twierdzy i znalez¢ sposdb na powrdt do zycia.

Emitent dysponuje juz prototypem gry, karta Gry powinna pojawic sie na platformie Steam
do konica maja 2020 roku, a zaktadany termin zakonczenia produkcji Gry to pazdziernik
2020 roku.

W dniu 01 maja 2020 r. Zarzad otrzymat zawiadomienie sporzadzone na podstawie art. 69

ustawy o ofercie od Pana Adama Osinskiego o zbyciu 62.750 akcji Emitenta.

W zwigzku z otrzymywanymi w ostatnim czasie zawiadomieniami w trybie art. 69 ustawy

o ofercie znacznie zmienita sie struktura akcjonariatu Spétki, ktora aktualnie przedstawia

sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko Udziat w Liczba gtosow na
kapitale Walnym
zaktadowym Zgromadzeniu
Adam Osinski* 28,05% 39,94%
Michat Bernat 28,14% 23,49%
Pozostali 43,81% 36,57%

VI. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikow finansowych na dany rok
w Swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporcie

kwartalnym.

Zarzad Venture Capital Poland S.A. podjat decyzje o odwotaniu prognoz finansowych,
opublikowanych raportem biezgcym ESPI nr 2/2020 w dniu 8 stycznia 2020 roku.

Odwotanie prognoz zwigzane jest z:
1. zaprzestaniem prowadzenia dziatalnosci, dla ktorej sporzadzone zostaty odwotane
prognozy,
2. planowang zmiang przedmiotu dziatalnosci Emitenta zwigzang z nabyciem przez

Emitenta przedsiebiorstwa Shockwork Games Michat Bernat,
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3. rozpoczeciem dziatalnosci w zakresie tworzenia gier wideo.

Zarzad Emitenta informuje, ze obecnie nie planuje publikowania prognoz wynikow

finansowych.

VII. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw nastawionych na

wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

VIII. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie tworzyt

grupy kapitatowej.

IX. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez

Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Powotania przez Rade Nadzorcza do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu - 1.

Venture Capital Poland S.A.
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Michat Bernat - Prezes Zarzadu
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