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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego VENTURE CAPITAL
POLAND S.A. {Spétki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie {02-548), przy ulicy Grazyny 13/15 lok. 213 za rok
obrotowy, ktéry zakoriczyt sig dnia 31 grudnia 2016 r., na ktére sktada sie:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2016 r., ktdry po stronie aktywdw | pasywéw wykazuje
sume 430 275,35 2,

c} rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., ktéry
wykazuje strate netto w wysokosci 255 139,81 zi,

d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia
31 grudnia 2016 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 255 139,81 =,

e) rachunek przeplywéw pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016r. do dnia
31 grudnia 2016 r., ktdry wykazuje zmniejszenie stanu rodkéw pienigznych o kwote 30 132,09 zt,

f) dodatkowe informacije i objasnienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).
Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki i os6b sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdtki odpowiedzialny jest za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje zatyczonego sprawozdania
finansowego zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoséci {tekst jednolity
Dz. U. z 2016 r., poz. 1047}, zwane] dalej Ustawg o rachunkowosci, wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych i innych obowigzujgcych przepiséw prawa. Zarzad Spétki jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzania sprawozdar finansowych
niezawierajacych istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bfedem.

Ponadto zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad i cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki zobowigzani sg
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w tejze ustawie.

Odpowiedziainosc biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowq i finansowa oraz wynik finansowy
Jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowodci i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowoéci.
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Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
a) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b} krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Badania |1AASB.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od naszego osadu, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem,
Dokonujgc oceny tego ryzyka, bierzemy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednastke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene zasadnoéci i poprawnosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych,
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez ocene ogélinej prezentaciji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyraZenia opinii o zatagczonym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o zatgczonym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zbadane zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Jednostki na dzien 31 grudnia 2016 r.
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.,

b} zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowodci
i przyjetymi przez Jednostke zasadami (polityka) rachunkowosci,

d) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki.

Objasnienje
Zarzad sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci, wskazujac jednoczeénie
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na przestanki majace negatywny wplyw na ocene
zdolnosci Jednostki do kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé przysztosci. W naszej opinii,
z uwagi na poniesione w latach poprzednich i niepokryte straty netto w Spéice, a takze znaczacy nadwyzke
zobowigzari nad wartoscia aktywdw bedacych w jej posiadaniu (ujemny poziom kapitatu wtasnego),
zachodzi istotna niepewno$¢ co do zdolnosci Jednostki do kontynuacji dziatalnosci, a dalsze jej
funkcjonowanie jest uzaleznione od dokapitalizowania przez dotychczasowych lub nowych akcjonariuszy.
Zarzad oswiadczyt nam oraz poinformowat w zatgczonym sprawozdaniu finansowym, iz na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu planowane jest wyemitowanie kolejnej serii akcji, ktére ma zapewni¢ kontynuacje
dziatalnosci przez Spétke zgodnie z przyjetq przez Zarzad strategia.
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Ponadto nie zglaszajac zastrzezert do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, iZ w sporzadzonym przez Zarzad bilansie Spétki na dzieri 31 grudnia 2016 r. wykazano
skumulowang stratg przewyiszajaca sume kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz Jjedna trzecig kapitatu
zaktadowego. Z uwagi na powyisze, zgodnie z postanowieniami art. 397 Kodeksu spétek handlowych Zarzad
Spétki powinien niezwlocznie zwotaé Walne Zgromadzenie w celu podjecia decyzji co do dalszego istnienia
Spoiki.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezen odnosnie do tych spraw,

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i requlacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnotci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki. Ponadto Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sy zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane Ustawa o rachunkowosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego w zakresie naszych obowigzkéw byto
réwniez;
a) zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnoéci 1 wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz sg zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym, oraz

b) zlozenie o$wiadczenia, czy w éwietle naszej wiedzy o Jednostce i Jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, stwierdziliémy wsprawozdaniu z dziatalnoéci istotne
zhieksztatcenia.

Zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajq postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowoéci oraz sq zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Jednostce i jej ctoczeniu
uzyskanej podczas badania zataczonego sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdzili$my
istotnych znieksztatcer w sprawozdaniu z dziatalnoéci.

Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 13232

dziatajgcy w imieniu:

4AUDYT sp. 2 0.0,

60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 26 maja 2017 r,
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 R.

l. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Venture Capital Poland S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 14 stycznia 2010 r. w Warszawie
na podstawie postanowiert zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 180/2010) podpisanym przed
notariuszem Anetq Leszczyriska w kancelarii notarialnej Aneta Leszczyriska - Notariusz Magdalena Arendt -
Notariusz spotka partnerska.

Siedziba Spatki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Grazyny 13/15 lok, 213.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez S3d Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, X!IIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000353979 w dniu 14 kwietnia 2010 r.

Spoéice zostat nadany numer NIP 5213561848 oraz symbol REGON 142340390.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spatki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

* dziafalnos$é holdingéw finansowych (PKD 2007 - 64 20),

= pozostata finansowa dziatalnos¢ finansowa (PKD 2007 — 64 99),

= zarzadzanie rynkami finansowymi (PKD 2007 - 66 11).

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2016 r. wynosit 244 914,80 zt i dzielit sie
na 2449148 akcji zwyklych o wartoci nominalnej 0,10 zt kaida. Akcje serii A oraz serii C
53 uprzywilejowane w zakresie prawa do wyboru czionkéw Rady Nadzorczej oraz co do prawa gtosu w ten
sposdb, Ze na jedng akcje przypadaja dwa glosy. Akcje serii B, D oraz E nie s3 uprzywilejowane.

Zgodnie z nota nr 15 dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia
2016 r. struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

w 20udycie

\ ., % posiadanych \f.\lartoéé . . il .
Akcjonariusz glosow llo$¢ postadanych akejl  nominalna akcji  posiadanych akeji
(w zt) (w tys. z1)
Waldemar Safata” 27,7% 490 911 0,10 49,1
Bogdan Paszkowski® 15,6% 351515 0,10 35,2
Rafat Brzezowski" 15,6% 351515 0,10 35,2
Wiodzimierz Wasiak® 16,0% 364 815 0,10 36,5
Ewa Kowalska 5,7% 202 900 0,10 20,3
Creditdealersp.zo.0 5,7% 200 788 0,10 20,1
Pozostali (ponizej 5% gtosdw) 13,7% 486 704 0,10 48,7
Razem 100% 2449 148 - 244,9

*- bezpoéredni i posredni udziat w kapitale

Jednostka nie wchodzita na dzieri 31 grudnia 2016 r. w sktad grupy kapitatowej.
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Zgodnie ze statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W skiad Zarzadu Spaétki na dzieri wydania opinii wchodzili:
Wyszczegdlnienie Funkcja
Bogdan Paszkowski Prezes Zarzadu
Andrzej Czapski Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nie wystapity zmiany w skfadzie
Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Mirostaw Chmielewski Przewodniczacy Rady Nadzorcze
Stawomir Mirikowski Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Sliwa Cztonek Rady Nadzorcze
Marek Nowakowski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Leszczyriski Cztonek Rady Nadzorcze)

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nie wystapity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spétki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2015r,,
zostato zbadane przez Marcina Hauffe (numer ewidencyjny 11266), dzialajgcego w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie biegtego
rewidenta z zastrzezeniem oraz z uwaga objasniajgca o nastepujgcych tresciach.

Tres¢ zastrzeZenia

»Zarzad sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci wskazujac jednoczesnie
przestanki majace negatywny wptyw na ocene zdolnoéci Jednostki do kontynuowania dziatalnoéci w dajgcej
sig przewidzie¢ przysztoéci. W nasze] opinii, z uwagi na poniesione w latach poprzednich i niepokryte straty
netto w Spofce, a takie znaczgcg nadwyzke zobowiazan nad wartoécig aktywéw bedacych w jej posiadaniu
(ujemny poziom kapitalu wlasnego) dalsze funkcjonowanie Jednostki jest uzaleznione od jej
dokapitalizowania przez dotychczasowych lub nowych akcjonariuszy. Zarzad oswiadczyt nam oraz
poinformowat w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, iz planowane jest na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu wyemitowanie kolejnej serii akcji, ktéra ma zapewnié¢ kontynuacje dziatalnosci przez Spétke
zgodnie z przyjeta przez Zarzad strategiq.

W zwiazku z powyiszym nie mozemy potwierdzi¢, ze Spétka bedzie w stanie kontynuowaé swojg dziatalnosé
w niezmienionym istotnie zakresie w ciggu najblizszych 12 miesiecy, a tym samym czy przyjeta przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego zasada kontynuacji dziatalnoéci jest zasadna.

W przypadku braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci i tym samym koniecznoéci zastosowania zasad
wyceny adekwatnych do takiej sytuacji, wartos¢ aktywdw oraz kapitatu whasnego mogtyby ulec istothym
zmianom. Spétka nie dokonata szacunkéw ewentualnego przeszacowania wartoéci aktywow na podstawie
art. 29 ustawy o rachunkowosci, w zwigzku z czym nie mozemy zaprezentowac jaki bytby wplyw na wartoécé
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aktywow netto zastosowania wyceny poszczegdinych aktywow i pasywdw przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalnoéci.”

Tres¢ uwagi objasniajqcef

»Nie zglaszajac dalszych zastrzeieri co do prawidlowoéci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze w sporzadzonym przez Zarzad bilansie Spétki na dzied 31 grudnia 2015 r.
wykazano skumulowang strate przewyiszajacy sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng

trzeciq kapitalu zaktadowego. Z uwagi na powyisze Zarzad zobowiazany jest niezwlocznie zwotaé Walne
Zgromadzenie celem powzigcia uchwalty dotyczacej dalszego istnienia Spétki.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2016 r., ktére postanowito, ze poniesiona w 2015 r. strata netto
w kwocie 319 378,52 zt zostanie pokryta z zysku w latach nastepnych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéiki za poprzedni rok obrotowy zostato ziozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 12 lipca 2016 r.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. Z 0.0. byt biegly
rewident tukasz Motata (nr ewidencyjny 13232).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
23 maja 2017 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 23 lutego 2017 r. odnosnie
do wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiert rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Badania IAASB.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sig dnia 31 grudnia 2016 r., we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie
ijasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy badanej Spotki zgodnie
zmajacymi  zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami {polityka)
rachunkowosci,

W badaniu poszczegéinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliémy sie
testami | prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazer: z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogq wystapié
réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaénienie zdarzeri, ktdre moglyby — gdyby
wystapity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spétki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas zalaczone sprawozdanie finansowe.
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5. DOSTEPNOSC INFORMAC) ORAZ OTRZYMANE QSWIADCZENIA

Zarzad Spétki ztozyt w dniu 26 maja 2017 r. oéwiadczenie o kompletnoéci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktére mogtyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegblnodci takie,
ktdére zaistnialy po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki potwierdzit swoja odpowiedzialnoéé za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbgdne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sq3 w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonaina, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
spefniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki okreélone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst
jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1000).

li.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

31.12.2016  31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015

(tys. =1) (tys. z1) (%) {struktura %) (struktura %)
Aktywa trwale 0,0 0,7 -100,0% - 0,1%
Wartoéci niematerialne i prawne 0,0 0,7 -100,0% - 0,1%
Aktywa obrotowe 4303 585,6 -26,5% 100,0% 99,9%
Naleznoscl krotkoterminowe 14,0 16,0 -12,2% 3,3% 2,7%
Inwestycje krotkoterminowe 416,3 569,6 -26,9% 96,7% 97,2%
Naleine wptaty na kapitat (fundusz)
0,0 0,0 S -
podstawowy
Udziaty (akcje) wlasne 0,0 0,0 - - -
Aktywa razem 430,3 586,2 -26,6% 100,0% 100,0%
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31.12.2016  31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015

{tys. zf) {tys. zt) (%) {struktura %) (struktura %)

Kapitat wiasny -396,6 -141,5 180,3% 92,2% -24,1%
Kapitat podstawowy 244.,9 244,9 0,0% 56,9% 41,8%
Kapitat zapasowy 2 806,5 2 806,5 0,0% 652,3% 478,7%
2Zysk (strata) z lat ubieglych -3193,0 -2 873,6 11,1% -742,1% -4980,2%
Zysk {strata) netto -255,1 -319,4 -20,1% -59,3% -54,5%
Ll 0 o i 7T 826,9 727,7 13,6% 192,2% 124,1%
zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania 20,6 10,0 106,5% 4,8% 1,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 806,3 682,9 18,1% 187.4% 116,5%
Rozliczenia migdzyokresowe 0,0 34,8 -100,0% - 5,9%
Pasywa razem 430,3 586,2 -26,6% 100,0% 100,0%

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

1.01.2016- 1.01.2015 - Dynamika 1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 (%) 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zf) (tys. 1) (struktura %) (struktura %)
Przvchody netto ze sprzedazy 129,6 60,0 116,0% 100,0% 100,0%
1 zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 157,2 261,2 -39,8% 121,3% 435,4%
Zysk/(Strata) ze sprzedaizy -27,6 -201,2 -86,3% -21,3% -335,4%
Pozostate przychody operacyjne 0,4 4,9 -91,0% 0,3% 8,1%
Pozostate koszty operacyjne 82,4 0,0 - 63,6% 0,0%
Zysk/(Strata) z dziatalnotd -109,5 -196,4 -44,2% -84,5% -327,3%
operacyjnej
P1zychody finansowe 8,n 0,0 6,1% -
Koszty finansowe 152,0 123,0 23,6% 117,3% 205,0%
Zysk/(Strata) brutto -253,6 -319,4 -20,6% -195,7% -532,3%
Podatek dochodowy 1,5 0,0 - 1,2% -
Zysk/(Strata) netto -255,1 -319,4 -20,1% -196,9% -532,3%
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Podstawowe wskaZniki finansowe
Rentownosc
Nazwa wskazZnika Formuta obliczeniowa W.a rtosc 31.12.2016 31.12.2015
poigdana
Zyskownosc sprzedazy EiehEEEpIZede i pizyEhody max -21,3% -335,4%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedaiy zysk brutto/przychfydy netto max 195,7% 532,3%
brutto ze sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedaty netto Zysk netto/przychody netto max -196,9% -532,3%
ze sprzedazy
Rentownosé kapitatu zysk netto/kapitat v'vit'asny bez wyniku max 180,3% -179,6%
wtasnego finansowego biezacego roku
Rentownos¢ akiywow zysk netto/aktywa ogétem max -59,3% -54,5%
Ptynnoé¢ finansowa
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W.artosc 31.12.2016 31.12.2015
poigdana
(inwestycje krétkoterminowe +
Wskainik ptynnosci szybkie) naleznosci krétkoterminowe)/ 08-1,2 0,5 0,2
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
WskaZnik ptynnosci bieigcej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 0,5 0,9
zobowigzania krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
W . »>1 1,2 2,4
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania
- -376 -97
{w tys. z{) biezgce
Udziat kapitatu pracujacego
-87 -
G L Tl kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 87,4% 16,6%
11/16

4AUDYT sp.z 0.0,

~nol

Al e soerie e 3/ L1485 Z16 L 81 (SR YIS

AN ezt foadli GVRES 10 By e L nm:

Llire e L STV e TV o

BECCM, BHd-2 1705 Rapitedaakdko sy 100 000 Vi A0 e PN

An International Network of

Professional Accounting Firms

S



tgs| 4

budujemy zaufanie

w audycie
think global - think tgs
Sprawnosé wykorzystania zasobdéw
Nazwa wskazinika Formuta obliczeniowa W.artosc 31.12.2016  31.12.2015
poiadana
Wskainik rotacji majatku [Tea izl 7 e z? esdasyd max 0,3 0,1
aktywa ogdtem
Wskainik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedaiy/ max 90,0
aktywow trwatych aktywa trwate '
Wskaznik rotacy naleznosci w {naleznosci z tytutu dostaw min 18 80
dniach | ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw w (zapasy/koszty dziatalnoéci min 0 o
dniach operacyjnej)*360
WskaZnik rotacji zohowigzan w {zobowiazania z tytutu dostaw ol 17 10
dniach 1 ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360 '
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formutia obliczeniowa pu::qr;:f\éa 31.12,2016 31.12.2015

Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-05 19 1,2
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/zobowigzania wraz

i A >1 -0,5 0,2
kapitatem wtasnym Z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow
trwafych kapitatemn wiasnym kapitat wtasny/aktywa trwate >1 212,3
Pios STy kapitat wtasny/pasywa ogétem max -0,9 -0,2

finansowania

Komentarz

Wykazana na dzief 31 grudnia 2016 r. warto$é majgtku Spotki oraz 7rédet jego finansowania byla niisza
0 156,0 tys. z4, tj. 0 26,6% w pordwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku obrotowego. Na powyisze
obnizenie sumy aktywéw wptyneto w szczegdlnosci obnizenie wartosci inwestycji krétkoterminowych
(0 26,9%)}, natomiast po stronie pasywéw poniesiona w 2016 r. strata netto.

Na koniec 2016 r. dziatalnos¢ Spétki w catosci byta finansowana kapitatem obcym, a aktywa netto
prezentowaly warto$¢ ujemna w kwocie 396,6 tys. zt.

Wskaéniki ptynnosci uksztattowaly sie na poziomie znacznie nizszym niz pozadane.

Zobowigzania krétkoterminowe Spotki na dzieri bilansowy przewyiszaly poziom aktywdw obrotowych,
czego efektem byto wykazanie ujemnej wartosci kapitatu obrotowego netto.
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Wartosci wskainikéw plynnosci oraz zadtuzenia wskazuja na brak mozliwosci kontynuowania przez Spétke
dziatalnosci w najblizszym okresie bez pozyskania dodatkowych #rédet finansowania w postaci kapitatow
wiasnych.

Analiza cykii rotacji naleznosci, zobowiazan i zapaséw nie wykazywata na dzieri 31 grudnia 2016 r. wartoéci
poznawczej z uwagi na charakter dziatalnosci Spotki.

3. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSC]

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie
31 grudnia 2016 r., Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnodci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze Spétka nie
zamierza ani nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszyé dotychczasowego jej zakresu.

Jednoczednie Zarzad wskazat na przestanki majgce negatywny wptyw na ocene zdolnosci Jednostki
do kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, stwierdzajac, ze zachodzi istotna
niepewno$¢ co do zdolnoéci Jednostki do kontynuacji dziatalnoéci, a dalsze jej funkcjonowanie jest
uzaleinione od dokapitalizowania przez dotychczasowych lub nowych akcjonariuszy. Zarzad o$wiadczyt
nam oraz poinformowat w zataczonym sprawozdaniu finansowym, iz na najblizszym Walnym Zgromadzeniu
planowane jest wyemitowanie kolejnej serii akcji, ktére ma zapewnié¢ kontynuacje dziatalnosci przez Spotke
zgodnie z przyjetq przez Zarzad strategia.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Venture Capital Poland S.A. za rok
obrotowy, ktéry zakorczyt sig 31 grudnia 2016 r., w tym analizy sytuacji finansowej, stwierdziliémy znaczace
ryzyko w zakresie kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym w zwigzku z prezentowang
na dzieri bilansowy ujemng wartoscia aktywéw netto. Sytuacja finansowa Spétki determinuje, w naszej
opinii, konieczno$¢ niezwlocznego jej dokapitalizowania z uwagi treé¢ art. 10 oraz art. 11 Ustawy z dnia
28 lutego 2013 r. Prawo upadfosciowe (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r., poz. 2171 ze zm.). Zgodnie z tymi
przepisami upadto$¢ oglasza sie w stosunku do diuinika, ktdry stat sie niewyptacalny, z kolei za
niewypfacalnego uznaje sig dtuznika m.in. wéwczas, gdy jego zobowiazania pienigzne przekraczaja wartosé
jego majatku, a stan ten utrzymuje sig¢ przez okres przekraczajacy dwadzieicia cztery miesiace, ktory
to okres uptynie w 2017 r.

Zwracamy takze uwage, iz na dzieri 31 grudnia 2016 r. bilans Spétki wykazat strate przewyiszajgcg sume
kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. W zwigzku z powyiszym,
wykonujac postanowienia art. Kodeksu spétek handlowych Zarzad Spotki jest obowigzany niezwlocznie
zwotac Walne Zgromadzenie w celu powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego jej istnienia.
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M. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady {polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegoinosci okredlenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresow sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposob prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania 1 czerwca 2010 r. zarzadzeniem Zarzadu z dnia 14 paidziernika 2010 r,

Ksiegi rachunkowe Spétki sq prowadzone przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg
rachunkowych BK Przedsiebiorstwo Ustugowe Beata Katuza przy wykorzystaniu Programu Finansowo —
Ksiggowego Asseco Business Solutions SA, WF-FaKir, wersja 7.91.0.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalismy w Spétce nieprawidtowoéci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnodci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbiednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiag
rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spefniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU # RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywéw i pasywow bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdtmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktyw6éw i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwosciy wymagang przez Ustawe o rachunkowosci., Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym,

INWESTYCIE KROTKOTERMINOWE

Na dziefi 31 grudnia 2016 r. suma inwestycji krétkoterminowych wyniosta 416,3 tys. 2t {96,7% wartosci
sumy bilansowej) i byta nizsza w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku o 153,3 tys. zf. Spadek
wartosci pozycji spowodowany byt gtéwnie wycena na dzien bilansowy posiadanych przez Spétke udziatow
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Creditdealer sp. z 0.0. {szacunek utraty wartosci o 90 tys. z{) oraz notowanych na rynku NewConnect akcji
REVITUM S.A. {obnizenie wartosci 0 29,2 tys. zi).

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

W 2016 r. Spotka poniosta koszty optaty sadowej oraz zastepstwa procesowego w facznej wysokosci
82,4 tys. zt w zwigzku z postanowieniem Sadu Apelacyjnego w Krakowie oddalajgcego powddztwo w catosci
w sprawie o uznanie czynnosci za bezskuteczng wobec Spétki umowy o podziat majgtku wspodlnego
i ustanowienie darowizny, zawartej przez Pozwang a dtuznikiem Jednostki, prowadzong w zwigzku z préba
odzyskania wierzytelnosci od tego diuznika.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

W 2016 r. Spdtka poniosta strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci 144,1 tys. zt, ktéra determinowana
byta gtéwnie wynikiem wyceny inwestycji krétkoterminowych w postaci udziatow i akcji w zwigzku z utratg
ich wartosci (123,2 tys. zi).

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pomimo istniejacych przestanek wskazujgcych na istotne ryzyko co do mozliwoéci kontynuacji przez Spétke
dziatalnosci, Zarzad Jednostki podjat decyzje o zastosowaniu zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego w zwiazku z planowang w najblizszym okresie emisjg akcji nowej
serii, ktora ma zapewni¢ kontynuacje dziatalnosci przez Spétke zgodnie z przyjeta przez Zarzad strategia.
O powyzszym poinformowano we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalno$ci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 r. Sprawozdanie z dzfatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art.49 Ustawy o rachunkowoéci. Dokonaliémy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych bezposrednim Zrédiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace
ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r.,
s3 z nim zgodne. Ponadto w $wietle wiedzy o Jednostce ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego o$wiadczamy, iz nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu
2 dziatalnosci.

Zarzad zapewnit poréwnywalno$é danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE
Zarzad Spotki ztoiyt pisemne odwiadczenie o tym, iz przestrzegane sg w niej obowiazujgce przepisy prawa.

W toku badania jednostki nie stwierdziliémy istotnego, majacego wpltyw na sprawozdanie finansowe,
naruszenia prawa lub statutu Spotki.

tukasz Motata

Kluczowy biegfy rewident
Numer ewidencyjny 13232

dziatajacy w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0,

60-846 Poznali, ul, Kochanowskiego 24/1

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wplsany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 26 maja 2017 r.
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