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1. List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy.

Szanowni Paristwo,

Niniejszym przekazuje Panstwu raport roczny z istotnymi dla Spotki
danymi finansowymi oraz opisem najwazniejszych wydarzen majgcych

wptyw na dziatalnos¢ Venture Capital Poland S.A.

Serdecznie zapraszam do zapoznania sie z raportem. W przypadku

jakichkolwiek pytan pozostaje do Panstwa dyspozycji.

Z powazaniem,

i X,

Venture Capital Poland S.A.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy. Pozycje rachunku zysku i strat przeliczono
wedtug kursu sredniego euro bedacego S$rednig arytmetyczng $rednich kurséw euro
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca obrotowego.

2015 r. 4,2615 zt 4,1848 zt

2016 r. 4,4240 zt 4,3757 zt

Ponizej przedstawione zostaty wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe

dane wartosciowe podsumowujace sytuacje finansowg Emitenta na koniec 2016 r.

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane bilansowe Spotki na koniec 2016 r. oraz

poréownawcze dane na koniec 2015 r.

Przychody netto ze 60 14,34 129,6 29,6
sprzedazy
) 4 0,96 0,7 0,2

Amortyzacja

] -201,2 -48,08 -27,6 -6,3
Zysk/Strata ze sprzedazy
Zysk/Strata na dziatalnosci -196,4 -46,93 -109,5 -25,0
operacyjnej

-319,4 -76,32 -253,6 -58,0

Zysk/Strata brutto

-319,4 -76,32 -255,1 -58,3
Zysk/Strata netto

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane bilansowe Spotki na koniec 2016 r. oraz

poréownawcze dane na koniec 2015 r.
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Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,0 0,0
Naleznosci 16 3,75 14,0 3,2
kréotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne 44,9 10,54 14,8 3,3
aktywa pieniezne
Kapitat wiasny -141,5 -33,20 -396,6 -89,6
Zobowiazania 0,00 0,00 0,0 0,0
diugoterminowe
Zobowigzania 682,9 160,25 806,3 182,3
kréotkoterminowe

Tabele ponizej przedstawiajg wybrane dane finansowe spoétek portfelowych za 2016 r.

Jako dane poréwnawcze zaprezentowano analogiczne okresy 2015 r.
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Réznice pomiedzy danymi prezentowanymi w raportach kwartalnych,
a zaprezentowanymi w powyzszym raporcie wynikajg z badan biegtych rewidentéow
i aktualizacji sprawozdan finansowych spotek za 2016 r. Zarzad Emitenta powziat

informacje o tych réznicach przy okazji gromadzenia danych do niniejszego raportu.

3. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2016 R., ZBADANE PRZEZzZ
PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
ZGODNIE y4 OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI I NORMAMI
ZAWODOWYMI.

Roczne sprawozdanie finansowe Venture Capital Poland S.A. za rok 2016 stanowi

Zatacznik nr 1 do niniejszego raportu.

4. SPRAWOZDANIE ZARZADU 2z DZIALALNOSCI VENTURE CAPITAL
POLAND S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE W 2016 R.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Venture Capital Poland Spotka Akcyjna z siedzibg

w Warszawie w roku 2016 stanowi zatacznik nr 2 do niniejszego raportu.

5. OSWIADCZENIA ZARZADU VENTURE CAPITAL POLAND S.A. DOTYCZACE
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I SPRWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI REVITUM S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2016 R.

5.1. Oswiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego

Warszawa, 31 maja 2017 r.

Oswiadczenie Zarzadu VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

w sprawie rzetelnosci sprawozdan finansowych za 2016 r.

Zarzad VENTURE CAPITAL POLAND S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne VENTURE CAPITAL POLAND S.A. sporzadzone zostaty zgodnie
z przepisami obowiazujacymi Spétke oraz Ze odzwierciedlaja one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy a takze, Ze Sprawozdanie Zarzadu
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z dziatalno$ci Spoétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji VENTURE CAPITAL POLAND S.A, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Spo6tki VENTURE CAPITAL POLAND S.A.
PREZE 19}
I N O

5.2. Oswiadczenie dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdania rocznego.

Warszawa, 31 maja 2017 r.

Oswiadczenie Zarzadu VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

w sprawie bieglego uprawnionego do badania rocznych sprawozdan finansowych

Zarzad VENTURE CAPITAL POLAND S.A. o$wiadcza, ze biegty uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania sprawozdan finansowych za okres 2016 r., zostat wybrany uchwata
Rady Nadzorczej z 23.02.2017 r. zgodnie z przepisami prawa oraz spetnial warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad Spotki VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

PREZE U

6. OPINIA ORAZ RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2016 R.

Opinia wraz z raportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

stanowig zataczniki nr 3 do niniejszego raportu.

7. INFORMACIJA ZARZADU W SPRAWIE PRZESTRZEGANIA ZASAD
~DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”
W 2016 R.
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Zarzad Emitenta przedstawia informacje o zasadach dobrych praktyk rynku NewConnect,

do ktérych bedzie sie stosowat.

TAK/NIE/NIE

LP. ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i
efektywna polityke informacyjng, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz Spotka nie transmituje
najnowszych narzedzi komunikacji obrad walnego
zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo zgromadzenia z
oraz szeroki i interaktywny dostep do wykorzystaniem sieci
informacji. Spotka korzystajac w jak Internet oraz nie

1. najszerszym stopniu z tych metod, TAK rejestruje przebiegu
powinna zapewnié odpowiednig obrad. Spotka na biezaco
komunikacje z inwestorami i analitykami, kontaktuje sie ze swoimi
wykorzystujac w tym celu réwniez akcjonariuszami za
nowoczesne metody komunikacji pomocgq strony
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie internetowej.
obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,

rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé
go na stronie internetowej.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny
2. dostep do informacji niezbednych do TAK
oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej
dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, TAK
z ktorej emitent wuzyskuje najwiecej
przychododw,

Spoétka nie szacuje jednak
pozycji na rynku z uwagi
na brak odpowiednich
narzedzi i matq obecnie
wielkos$¢ inwestycji

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na

TAK
tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe  cztonkow TAK
organow spotki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, TAK
informacje o powigzaniach czionka rady
nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
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reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu
spofki,

3.6. dokumenty korporacyjne spoétki,

TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spofki,

TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy),

TAK

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktoéra
jest odpowiedzialna w spodtce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane
okresowe,

raporty biezace i

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami
i analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw  objetych  porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

TAK

3.17. informacje na temat powoddw
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach

TAK

9
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walnego  zgromadzenia i
zarzadzenia przerwy,

powodach

3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktérym spétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktéry petni funkcje animatora akcji
emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spoétki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona
niezwtocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny  by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie =z
przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spotka  powinna  prowadzi¢
informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza
swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywa¢ indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

polityke

TAK

10
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Emitent powinien
kontakty z

utrzymywac biezace

przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spdice nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat facznej
wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkow zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

TAK

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy  Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac¢ publicznie dostepne
spotkanie

z inwestorami, analitykami i mediami.

Spétka  nie  organizuje
takich spotkan z powodu
niktego zainteresowania
akcjonariuszy.
Zainteresowanie
akcjonariuszy jest
monitorowane i spodtka
zacznie wypetniaé tg dobrg
praktyke, gdy
zainteresowanie sie
zwiekszy.

NIE

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac
organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajacym podjecie decyzji

TAK

11
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inwestycyjnej.

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniac zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane
sq prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w
spoétce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, =zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w  przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek
handlowych.

TAK

14,

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami  wymaga
szczegbtowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w

terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.

Raport miesieczny powinien zawiera¢ co

najmniej:

- informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysziosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikow finansowych emitenta,

» zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

- informacje na temat realizacji celow

NIE

12
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emisji, jezeli taka realizacja, choéby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

« kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktore dotyczag
emitenta i sq istotne z punktu widzenia
intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych  walnych  zgromadzen,
otwarcia subskrypcii, spotkan z
inwestorami  lub  analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w

Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje  biezace i  okresowe

przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwiocznie opublikowaé, w
trybie wiasciwym dla przekazywania
raportow biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistnialg
sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)

VENTURE CAPITAL POLAND S.A.
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Warszawa, 31 maja 2017 r.
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